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Ma3Kyp pHCK JapakaCu TabCUPUHU IOMIIATUII MAaKCaaAuAa pPHUCKIApHU
CyFypTajaHaJUraH Ba CyFypTaJlaHMalIuraH rypyxJjapra OVJIMII TaBCUSl STUJITAH.
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B cratee aHamM3MpyeTCs COBPEMEHHOE COCTOSHHUE CHIDKEHUS PHCKOB
WHBECTUIIMOHHBIX TIPOEKTOB. B Iensx cMsryeHus BIUSHUS YPOBHS ITHX PHUCKOB
aBTOP PEKOMEHIYET pa3/IeInTh UX Ha CTPaxXyeMbIe U HecTpaxyeMmble. caemyrores
npoOiemMbl JAeBEepCUPUKALIMM PUCKOB MEXAY  YYaCTHHUKAMU MPOEKTa, UX
JUMUTHUPOBAHMS, CTPAXOBAHUS, a TAaKK€ BOMPOCHI TOKPBITHS HENPEIBUICHHBIX
pacxomoB. IIpenmosxeHbl METOJBI  CHWKCHHS PUCKOB  ITOCPEICTBOM
aKKyMYJMPOBAHUS PE3EPBOB.
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Abstract

The article analyzes the current state of reducing the risks of investment
projects. In order to mitigate the impact of the level of these risks, the author
recommends dividing them into insured and non-insurable. The problems of
diversification of risks between project participants, their limitation, insurance, as
well as issues of covering unforeseen expenses are investigated. Methods for
reducing risks through the accumulation of reserves are proposed.
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Kupum

Kaxonma xankapo KaluTal OKMMHMIAa Ba  TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUU
WHBECTUIMSUTAPDHUHT Typiau 1makiiapu  (infrastructure-oriented international
project finance, cross-border M&As, greenfield investment)Hu amaira omMpuinTra
rJ100aJ1 PUCKIIAPHUHT CalOMil TAbCUPUHU 0axoJialll Ba YJIAPHUHT OJJIMHU OJIMINTa
KaTTa 36THOOpP KapartwiMmokaa. Xankapo Uxrucoauit ®opym (World Economic
Forum) xucoboru wmabiaymoTiapura kypa, COVID-19 nanaeMusicMiHUHT
OKuOaTiIapu, IKOJOTHsS Ba TAaOMMI WKJIMMHUHT KECKUH Y3rapuIl, WKTHCOJIUM,
WKTUMOMM, Treocuécuii Ba XaBPCU3JIMKKA OWJ TaxIuajiap Xamjaa Kulep
PUCKJIAPHUHT TYpJU JABJIATIAP TAPAKKUETUIA CAOMII TabCUpPU aHUKJAHTaH [2].
Mamnakatnap/ia WHBECTUIMS JIOWMXQIAPUHU CcaMapajid aMajra OIIMPHUIUIIN
YCTYBOPJIMIK PUCKIIAPHU OaXOJallHA TAKOMIJLUIAIITHPUII XaMa PUCK JapakaCHHH
nacaiTupuil OViuYa TabCUpuUaH 4YOpa-TaAOUpIApPHU >KOPUN HTUIIHH TaK030
TMOK/IA.

3aMOHaBHI MIapOUTIApJa WHBECTUIIMS JOWMXATapUHU amaira OUIMPHUIL Ba
MOJIMSUTAIITUPUILIIA PUCKIIAp, yJapHU Oaxojlall Ba MacaTUPUIN HYJIapuHU
KYJUTAIIHA TaKOMWJUIAIITUPHIN Macajajiapura dbTuOop Oepurn jgo3uM. ABBao,
MUJUTHA UKTUCOIUETHU KadaJl PUBOXKIIAHTUPHIIT Ba UIIIA0 YNKAPHIIIA 3aMOHABUN
WIFOP WHHOBAITMOH TEXHOJOTHSUIAPHU JKOPHH KHJIUII Xamjaa MaMJIaKaTUMHU3]1a
MaKpOUKTUCOANI OapKapOpJUK Ba MKTUCOAUN YCUIIHMHI IOKOpU CypbhaTiIapuHU
TabMUHJIAIIIAa UHBECTUIMSIap OCKUEC YpUH SrajulallidHy KAl dTraH XoJja, «...
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MaMJIaKaT[a MHBECTULIMSI MyXUTUHU SHAJA SXIIAJIANI BA YHUHT )K03U0a0PIIUTMHA
OLUUPHUII, XOPWXKHUI HMHBECTHULMAJIAPHU Kalu0 »OTUII YOpPAJIapUHU  KYpUIL,
VHBECTHIMSUIAPAAH camapamn  Qoimamanuuny [1]  Y30eKMCTOHHMHT — SKHH
UCTUKOOJ/Iard  yCTyBOp MakcajjlapufaH Oupu nAe0  OeslruiaHraHjIuruHu
TabKHJIALI JIO3UM. Maskyp YCTYBOp Makcajapra SpUILIMIIAA
WHBECTULMSJIADHUHT CaMapaJOpJINTUHA TabMWHIIALL, WHBECTULINS JIOMUXAJIapura
TabCUP KWIYBYM PHUCKIAPHU Oaxosall Ba PUCK JAPAXKACUHU NACAUTUPHII Xal
KWIYBYH POJIb YUHANIU.

Anaduéraap mapxu

Y30k xopwxuii, MJIX maBiatiapy Ba MamiakaT HKTUCOIYW OJIAMIIAP
TOMOHMJIaH PHUCKJIAp, YJIApPHUHT TacHU(U, WHBECTULIMS PUCKIAPHU, YJIaApHU
GaxoJalll Ba HacaliTUpUILNra ouy] OMp KaHdya MIMMI U3JaHMILIap onud 6opuiran.’

Yy MaB3y goupacujia amajira OIMPUITaH WIMHA TaJIKUKOT WILIapU Ba
om0 OopwiraH WIMHA-Ha3apuil  W3JAHUILIApAA, AaillHaH, WHBECTULIUS
jJolMxanapura  TabCUp  KWJIYBYM  PUCKJIApHM  Oaxojam  yCIyOUSITHHH
TaKOMWJUTAIITUPUII XamjJa PHUCK Japa)KaCUHU I[MacalTUpUIIra OWJI Macaiajap
KOMIUIEKC Ba TU3UMJIM Tap3[a TYJIUK ypranuiaMmaraH. MHBecTuius jgouuxanapura
TabCUP ITYBYU PUCKIAPHU 0axoJiall kapaHIapuHUA YyKyp TaIKUK ITHII aCHOCUA
ymly >kabXana aHWKJIaHTaH MyaMMOJIADHUHT €YMMIIAPUHU V3HJla aKC JTTUPTaH
aHUK TakJau( Ba TaBCUsUTAPHU MIILIA0 YMKHUII J0J13ap0 aXaMHsT KacO dTaju.

Uxtucoauit agabuérnapna “puckiapHU MacauTUpUIN”’ TYIIyHYacH KaTop
UKTUCOMUU-OJIUMJIAp TOMOHHUAAH Typjiuda TabpudaaHTaH Ba MacalTHUPUII
ycymnapu kypcatunrad. AKHI wuktucomumnapu M.Kpyu, [.I'aman, P.Mapk
TOMOHHUJIAH PUCKJIAPHU MACAUTUPHIL, ACOCAH KOPXOHA PHUCKIAPUHU FOMIIATHUII
Oyiinua ctparerus cudartuaa kKapajiraH OYnubO, yHIa pHUCKIAH KOYHMIN, PHUCKHU
YTKa3uIl, YHH MMACaWTUPUII Ba PUCKHU ¥3 3MMMacuaa cakiad KOJMUII Kadu
cTparerusiiap Ba Oy cTparerusiapra Moc JuBepcUUKalMs, Xexepianl,
JUMUTIIAII, CyFypTajiaml kKabu ycymiap Takiud stunran [4] Oynca, EBpomna
uktucoguuimapu M. Mepkosa, 178 Hpabex Ba JI. Enaununap puckiapHH
MAaCaUTUPHUILNTa AaCOCAH JOWMXA PUCKIAPUHUA TaxXJIWJI KWJUIIHUHT SKYHJIOBYH
6ockuun cudatuga Kapad, puckiaapau cudaTr Ba MUKJIOPHN TaXJIUIUTa acOCIaHuoO,
yinapHu Oaprtapad sTum €k MyMKHH OViraH Aapaxana macalTupuiln Oyinya

3 Martina Merkova, Josef Drabek. (2015). Use of Risk Analysis in Investment Measurement and Management.
(http://toc.proceedings.com/29281webtoc.pdf). Access: 16.03.2022. Procedia Economics and Finance Volume 34,
pp. 656-662.; Michel Crouhy, Dan Galai, Robert Mark. The Essentials of Risk Management. Published January 7th
2014 by McGraw-Hill Education. — 414 p.; B.T. Kysneuos. NuBectuiun: Yued. mocobue ajist CTYIEHTOB BY30B,
00yJarouXxcs MO HAPABJICHUIO TOATOTOBKH «OKkoHOMEKa» — M.: JOHUTU-JTAHA, 2017. — C. 623.; A0aynnacsa
I1.3. bank pucknapu Ba kpeautnam. — T.: Momnus, 2002. — b. 303.; Mup3aes ®.J. MonusiBuil pUCKJIApHUHT
TypJapu, TacHudH, Goikapunr Ba 6axonam ycywiapu. Monorpadwus. — T.: Moliya, 2006. — B. 130.
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yopa-taaOupnap TaBcuss 3Taau [3]. Poccumsummk wkrucogun bB.T. Ky3sHenos:
«PucknapHu macaTHpHUIN JOMKMXa PUCKIAPUHU OOLIKapuIll OOCKUWIapuaaH Oupu
Xuco0maHnob, ojataa PUCKIApPHM  TMAcaWTUpHIN  Y4YyH JuBepcudUKaiius,
CyFypTajail, TakCUMJIAIll Ba 3axupaliail ycyiapuaan doinananuinaam» [5], 1ed
Kaiig oaTran. Mawmnakar wukrtucomumnapaad 1.3, A6aymnaeBa: «Twxopar
OaHKJIapuJa pPUCKIAPHHM MUHUMAJUIAIITUPUILNTA PUCK CTPATETUSCUHU HUIIIA0
YUKWII OPKAJIW SPUIIHII MYMKHH», AeTaH GUKpHU OWiaaupuO, OaHK PUCKIAPHHH
nacaiitupumn Oyiinda nuBepcuUKalMsIaLI, CyFypTajami, Oomikara YTka3zuo
o0opuill, KadoJjiaT OJIUII, TapOB OJUI, MOJUSJIAIITUPUIN OYyinW4a 3axupayap
TaITKUJ KWW YCYJUIAPHUHT caMapaiy HIIAINHN Kaij 36 yrran [6]. O.U.
Mup3aeBHUHI  WiaMui  unulapuga  “‘PucknapHm Hazopar  KWIMII  Ba
KaMaTUPUITHUHT OUp KaH4Ya yCyJyiapu KyJIIaHwinO, 0y aHMK KOMOWHaIUsIap Yy
€k Oy OO30pHMHT V3HWra XoC XyCycHsTIapura OOFJIUK»JIUTH, MOJUSBUI
pUCKJIapuHM  macaWTupuiiga (GoHJ OupKacM Ba  XHUCOO-KUTOO  KIMPUHT
TAIIKWJIOTIApU TOMOHHAAH MOJIMS 0030pU MINTHPOKYMIIApUTra HUCOATaH MyaulsiH
TajgabJapHUHT KYWHJIWITM Ba yHTa aMajd KWJIWHUIIHM, JTUMUTIIAINI, TaKCHMJIIAII,
3axupa (POHUTApUHU TAIIKKII STUII Kabu ycysuiapaaH (HOoNJaTaHUIIHUHT MaKcaara
MyBoGUKIUTH EpUTUO Oepunrad [7].

Taxma Ba HaTHKAJIAp

AManuéTaa MHBECTULIMS JIOMMXAJapyuHU amajra OUIWPHUIILAard ajoxuaa
pUCKJIAp TabCUPUHU MYKOTUIN €KW IOMIIATUII Y4YyH Oup KaHua WYyiuapaaH
dbolnananunaau:

PUCKAAaH KOUHII — PUCK OuJiaH OOFJIMK TaaOupiapaad BO3 KEUUIIHU (JIEMaK,
Oynna Qoiiaian XxaM BO3 KSUHIIHN ) OUIAUPAIHN;

PUCKHM yIIIA0 KOJHUII — WHBECTOP 3MMMAacHJa PUCKHHU KOJAUPUII, OyHHIa
WHBECTOP Y3 KaNUTAIMHU PUCKIIM TaaOMpJapra WyHalNTHpaETraHaa, pUCKIapiaH
KYpWJIaiuraH 3apapiapHy KoIlalia 3axupa Madaaraapy TallKWI dTUIAIY;

PUCKHU y3aTHIIl — WHBECTOP PUCKHUW KUMHHUHTIUP 3uUMMacura (MacaliaH,
CyFypTa KOMIAHUSICUIa) IOKJIaau. PUCKHM cCyfFypranami, MaHTHKaH OJITaHa,
MyailsiH pUCKIIApHU CYFypTa KOMIIAHUsJIapUra Oepuil OpKalu PUCKIAH KyTHIIMII
Makcaauaa JapoOMaJHUHT OWp KHUCMHJAH WHBECTOPHHHT BO3  KEUHIIH
TYUIYHWIA]IH;

PUCK Japa)KaCUHU MACAUTUPHUII — aCOCAH PUCKIAPHU JUBEpCUDUKAIMSIIALI,
JolKMXa KaTHAIIYMIapH YypTacuja TaKCUMIIAIl, JUMUTIIALL, 3axupaiail (Y3uHu-Y3u
CyFypTajaiml), Xexepianl Xamjaa cyFypTaiail ycyJulapuaan QoianaHran XoJja
amaJra OlmMpUIaan.

Pucknapuu nuBepcuduxanysiiam oup-oupura 60FIUK OYIMaran Typiau XUl

daomusTIap YpTracuma pUCKIApHM TaKcWMiaml xucoOsanamu. JuBepcuduxarus
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Typau Xul QaonusTiap Vypracuia WHBECTUIMSUIADHH TaKCHMJAIl AacoChia
PUCKHUHT OMp KUCMUAAH KyTYJIUII UMKOHUHU Oepaau (MHBECTUIUS MOPT(erTnuHu
makutantupuin).  MHBecTuiua —jnoduxacura TabCHp KWJIYBYM — PHUCKJIApHU
nuBepcUUKAIMSUTAIIHUAT KyHUaard IMakiapd MaBxyJl: TOBap Ba Xu3Matiap,
daomusar  Typmapu  Oyiimua  auBepcUPUKALMIANI;  MCTEHMOJYUIIAPHU
JnuBepcu(UKaIMsIIaLL, MOJ €TKa3uO OepyBUMIApHH TUBEpCUPUKALMAIANL; JOUUXA
KATHAIYWIAPHU AUBEPCU(PUKALIMSIIALL.

Puckmapuu cyrypranam Oy pucKiIap/iaH OFUIll XHUco01anu0, OyHma MykohoT
3Ba3uWra pUCKIAPHU CyFypTa KOMIIAHUsUIApUra Oepulll OpKajdl PUCKIAPHU
nacauTupuin  xucoOnaHaau. WHBeCTHIMS JoMuXalapura TabCUp KHIIYBYU
PUCKJIApHM  CyFypTajlalll Kapa€HuJa pUCKIApHU CyFypTajlaHaguraH Ba
CyFypTaJlaHMaiIuraH pucK TypJlapura axpaTulll, CyFypTaHUHT YMyMUI Ba Xa€THU
CyFypranam OwiaH OOFJMK IIAKJIApUIa Ba YJIAPHUHT KJAcclapura aKpaTHIl,
CyFypTa XoAucacu coaup OynaauraH MmapT-IIApOUTIAPHA XHCOOra OJIMII
Makcaara MyBoGUK XHUCOOIaHAIH.

CyHrru uwmiapaa MEHEXepiap JIOWMXAHW aMalira OLIMPHIN >KapacHua
103ara KeJlaJurad TypJid XWJ HOKYJIail Ba3HATIIAPAAH WHBECTHLMS JIOMMXACHHU
CyFypTaJAIHUHT  KOMIUIEKC  JacTypyapura ToOopa KYOpOK  Mypokaar
KWJIMOKJ1anap, OyHUHT cabalu, CyFypTa Ky4Id Ba WIIOHYIM MOJMSIBUNA BOCHTA
cudaruaa Y3MHU HAMOEH STULTUAMDP.

CyrypTanaimiga 3HT Ky MyJKHU CyFypTajiail Xamja 0axTcu3 XoaucalapaaH
CyFypTajaml IIaKlapura Mypokaar KuiauHaau. MyJnkuil CyFypTajalllHUHT
KyWuJaru ILaKjulapd MaBXyJd: MOJAUN MYKOTHILIAp Ba 3apapilapJaH XUMOs
KWINII Makcaauaa MyIpaT KypWIHLUIAPUHHA CYFypTa KWIMILI JIEHIU3 €KH XaBO
TPaHCHOPTJIApYW OpPKAIM TalIWIAETTaH IOKJIApHU CYFypTa KWJIWLI; IyJpar
TaITKWJIOTIAPUTA TETUIIIN OYITaH ac000-yCKyHaIapHU CYFypTa KHJIHIII.

baxtcu3 xonmcanapiaH CyrypTa KWIMIIHMHT KyMUJard Makulapd MaBxy/I:
KYpWIHII KaTHAIIYWIapu TaHA >KApOXaTilapy, LIAXCHUM 3apap €KUM MYJIKUH 3apap
Kypranjapuaa 0ol myApat TalIKUIOTIApH (PaoTUITUHA XUMOS KUJIUII MaKCaauaa
yMyMHUl  (QyKapoiMK >KaBOOrapiuruIaH CyFypTa KWIUIL, JOWHXaTalllTUPUII
JKapa€HUJla ApXUTEKTOPJIUMK Ba TEXHUK HYKTaW Ha3zapJlaH Xarojapra uyn
KyHwirania JjoduxanapHu OOIIKApHUIJIAa KaMYWIMKIAp KenuO 4YMKKaHga Ooli
yApaT TAIIKWIOTUHU MOJJINN XKaBOOTapIMKAaH CyFypTa KHIIUILI.

NuBectuniust puckiapu Oyiuda CyrFypTa XU3MaTJiapyd KyJlamMu aH4ya KEHT
OynuiMra Kapamai, aipuM puCKIIapHU CYFypTa KUJIMII MyMKHH 3Mac.

busnunr ¢GukpuMH3ya, WHBECTUIMSA JIOMUXACHTa TabCUP KWJIYBYU
PUCKJIapHU MACaUTUPUIIHUHI aHUK BOCHUTACHMHMW TaHJAl[a OPTUKYA PUCKKA WY
KYHMac/IUK, pUCK OKHOATIapUHM XHCOOTa OJHII XaMmJa KaM caMapa y4yH KaTTa
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pI/ICK KWJIMACJIINK MakKcaara MyBO(l)I/IKI[I/Ip . YMYMaH oJiraHaa, pI/ICKJIapHI/I
nacauTUpHUII Wysutapu Kyruaaru 1-un3maza TyIuK udojaaaHraH.
1-pacwm.
PuckiapHu nacaiiTHPUII YCYJMHUHT KEHI Al THPUJITAH
*
TacHU(H Ba U30XHU p—
nopTdenHn
JuBepcudHKa-
ysiant
By mynpaii ycynku, Xemxepnari =
9XTUMOJIUN HYKOTHUII
€KH 3apap KypHII N Jloitnxa
PUCKH KYTUIA0 KaTHam‘mﬂa(E"'
HUITUPOKYUIIAD Kypwui, mwxapa, Hﬂxﬁgﬂl;e’s]%ltl -
P i ypracuna CaKJIanl, oK TaIlnII, 1
MCKggmH?agTﬁggﬂHnHr TaKCHMJIaHA N, L >} coTmm xm3mar
Ka ycymnap LLYHUHT YUYH Xap K¥pcaTuIn, Kahusmmk
OUp UIUTHPOKYH yUyH HIapTHOMaIapu "
/ 3apapHUHT TabCUPU OpKaJIA YTKa3uII ;Iﬁg(;ga
KU4uK Oynanu; ymoy auKapHII
yCyn TaCOJZ[I/I(bI/Iﬁ LIEPUKIIapH,
70% 6
Kopxona 3axupa Wuku Ba Kpeaut HyKOTHILIApHU MOJI eTKa3H
p(bOHI[I/IHI/I P pecypcngpn HHCOATAH KHYHK K 6epy5‘;gﬂapﬂn
TaLIKWI DTHII xucodura JOUMHUH XaMKOpJIapHHH
OpKaJIk _ Xapaxatjiapra JmBepcuduKaI
AWJIAHTUPHUI OpKaInu MsiIann
PpHUCKHH o
KaMalTHpHIITa N AKTOPHHI
/I\ KapaTHIITaH. UTHMIIAPU OPKaIn
- Tosap Ba
_— Pucknu y3 XU3MATIAP,
Vi3-y3unu 3UMMacura /1\ baommsT
CyFypTajant OJIMLI Puckuu yTKa3u > TypJIapUHH
(Tpanchepr) nuBepcnduKa-
PuckHu OupramTHpum uMsIan
Puckun o
CyFypTanam _ PuckiiapHH nacaiiTHPHIN yCy IapH JHusepcudukanus
\V/4
HcrepmomumiapHu
JBepcuUKaIHs-
Cyrypra Jrar
KOMIaHHsIapura
MypO’KaaT STHLI Puckau smMuTiant PuckaH KouHII
> Pucku roxkopu
OyiraH MOIHSBHI
olepanusuIapaaH
\ V BO3 KEUMIIl
bup maxc yuyn Kopxonanapuunr Butra 6ank
OepUIIHIIY MyMKUH MOJTHSI-XYKAITHK Ba JIETIO3UTHTa
6yIraH KpeJUTHHHT HWHBECTULS Kyiunaguran
MaKkcHMal orneparnusapura MaOJarnapHu, Oup Ky muknopaa
z[zg)a;xacuﬂu KAPHUTHIIAIUTaH 9MHUTEHT KUMMAaTII Ko dTHIraH
eJIruia MaOJarnapHu KOFO3/IapHHH COTHO MabarapHu
gerapaani (xap 6up onu Oyinaa (doiinananuman
daonusT Typu Jerapaari BO3 KEUHMII
Oyitnya anoxumaa)
by Typran
OJarJapHU KACKA
IOkopu mKkBHIH  [&€— Mal P
AKTHUBIIAp / MYy AT
KUMMaTHIaH YTyl .., MOJABHI
Genruant JleOuTopiuk Kap3iap yuyH Kymmnua ¥3 ;ﬁﬁgﬁﬁ;ﬁiﬂg}?}g
MaKCHMYM BaKT OPaJTUFHHA MaXOypUATIApHHU ;
Genruiant OaxcapMmaiiquran XK.
XaMKOpJIapJaH BO3 KEYHUII

*Myamm¢p TOMOHHAAH HKTHCOINH anaOnuETIapHu YpraHuIl acoCHIa Ty3HIIH.

1-pacmaa TagOupkop €K MHBECTOP AYY KEJIHIIW MyMKUH OYIraH Typjid XUl
CyFypTajJaHMaiuraH pUCKIap Ba YJApHUHI cajOuil oKuOaTIapUHHM FOMIIATHIL

WYJUIapU KEJIITUPHUIITaH.
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1-xagBain.

Cyryprajam OnJjiaH 00rJIMK 0YJIMaraH puckJjap Ba yJapHu

nacauTupul iyaaapu *

Puck typu

PuckHUHT ca0uii TAbCHPUHH NACAHTHPHII Yopa-TAA0HPJIapH

1. Twxopat pucku

MonusiBuii KypcaTkuuiap HUCOATHHMHI MakOyJsl JapakKacMHU TYFpU
aHMKIanl. MyaiisH Joliuxara MHBECTUIMSUIAPHUHT 0alIopar KYJIHHTaH
JIApOMaIMHH OLIMPHIL YCYJUIAPHHU TYFPH TaHJIAIL

2. Pecypcmapan onrtuman OynMaraH
XO0J1J1a TAKCHMJIAII PUCKH

PecypciapHu MaBxyuiurura kapab TakCHMIIAIAA YCTYBOPIHKIAPHU
aHWK Ba TYrpu Oenrunam. Mnoad dumkapwirad MaxcCyJOTIapHUHT
aHMKJIAll y4yH TYFpH Ba aHUK MAapKETHHT TaIKHUKOTIapu. Marpuia
TEXHUKACHIaH (O TaJaHuIIl.

3.Uxruconmii TeOpaHHIILIap Ba
MIDKO3JIap TUAWHUHT Y3rapuiny OuiaH
OOFNIUK pUCKIIAp

CamapaJi IpOTHO3JIAII Ba PeKalalll THPHILI

4. PakoOatumnap xapaxariapu OuiaH
OOFJIUK pUCKIIAp

PakoOaTunnapHUHT MyMKHH OYJran xapakaTJapUH{ YpraHuil Ba
TaXMUH KWIUII, ITYHUHTeK MapKeTHHT Ba UIIIa0 YHKAPHIIT
daonusITHIA yIAPHU XHUCOOTa oJvil OYinya (haoausT

S. WNuryunapHuHr HOPO3UJINTH,
YJIAPHUHT KETUINM €KU UII TAlUIAIIUTra
010 KeJIMIIM MyMKHH OYJIIraH pucK

Xoaumiiap y4yH IIyXTa YHJIaHraH WKTUMOMNW-UKTUCOAUM JacTypiiap,
yIapHUHT Tajad Ba CYPOBIApPUHU MHOOATTA OJIraH XOJIAa, MOTHBALIUS
MyaMMOJIapH, KyJIai IICUXOJIOTMK MYXUT SpaTHILl Ba XOKa30.

6. Kamuranman maccuB QoiimanaHuml,

Tyrpu MonumsaBuii OomikapyB, TmaccWB MaOnarmapHu (oigamu
Joiinxanapra BaKTHHYA O>KOMMAITUPUII EKku (Qoiann Kpeguriap
Oepuin. Acocuiicu, KanmuTan Xapakarcus ETMaid, OaKy WIUIAIIH JO3HM.
PuckHuHr OMp KuCcMHHM OomKa ¢upMarapra KHMMaT Ba XaB(uu
JofnXaapHd MOJISUIAIITHPHUINTA JKalN0 KUIHII, BEHIYp KalUTaIHIaH
(hoiTaTaHIII OPKAJTH YTKA3HUIILL

Hasopar Ba TEKIIMPUIIHUHT SHAAA MyXTa TH3UMUHM SpaTuml. Myxum
Ou3Hec OYFUHJIApHAa MEHEKEPHHHI XaTOCH XKyAa KMMMAarra TYLIMIIN
myMmkuH. lly MyHOcabaT OwiaH SHr KMMMAaT JIOWMXaJTapHH amMaira
OIIMPHUIIIATH XaTOJAPHUHT MyMKHH OYJTaH MOJHMABHN OKHOATIapuHU
MOJISIUIAIITHPHULI (HOHAATHUAND.

oup BAKTHUHT y3uma KaTTa
MaOJarapHu onrra JIoMuxara
JKOMITaIITHPHIIT OomIag OOFIINK
MOJIMSIBUI PUCK Ba OolIKanap.

7.MeHexxepIapHUHT XaTolapu

8. Hapxmnap, Tanao, doiina
JapaKaCHHIHT y3rapuiinu Ounad

OOFITHK pUCKIIAp

AHUKpOK NporHo3nam. XepKepjaml Ba PUCKHH KaMaHTHPHIIHUHT
60IIKa yCyIIapuHU KYILTall.

9. HoTyfpu TaHJIaHTaH JJOMHUXA PUCKU

“Mapkyn” Ba “Kapmy’”’ Oapya HadHJUIAPHU TUKKAT OWIaH TEKIIHPHIL.
JlolinxamapHUHT aNoXpuAa MYpPaKKaOIHWTH MIAPOWTHIA BapHaHTIAPHU
AHMKPOK XUCOOJIAI YUYH KOMITBIOTEP CUMYIISINUACUIAH QO TaTaHuIIL.

10. Jlotimxa (Ow3HEC) Yy4YyH KHIIHA
okubaTiiapra oo KeJIaJurad
KyTHJIMaraH cuécuil Bokeaap

By xap momM XaM ONMHAAH aUTHO OYIMaiay Ba CyFypTa KHITHII
MYMKHH 3Mac. AMMO OyHH (popc-Makop XOJaTiIapH, SbHU KaHAalmaup
xaTHl Ba IICHXOJIOTHK CXEeMajapra 3ra OYJIHMII y4yH XHCOOTa OJIHII
Kepak.

11.Kytunmaran uxTHCOOMH 3apbanap
Ba Tabumii odatiap, YKOJIOTHK odartiap

dbopc-Ma)Kop Xoaucacu CI/I(l)aTI/I,Z[a 3’BTI/I60pFa OJIMHUIIU KEPAK.

12. Munnui Ba XaJIKapo
TapTUOCHU3ITHKIAP

Bynu xpcobra o Ba TaXMUH KHJIWII MyMKHH. XyAyAIard MUJITAR
TICHXOJIOTHK IAapOUTIApHU XHUCOOTa OJITaH XOJIa, KaMOATIMINK OMIIaH
aJloOKaJlapHU TYFPU HyITa KYWWII OpKaU KUIIUN OKuOaTiapiaH
KOYMII MYMKHH.

13. KytwiMaran XykymaT Kowaajaapu
(KoHyHJIapAaru y3rapuuuiap, Hapxiap,
COJIMKJIap Ba OomIKasap)

V36ekucronna Oy aifHmkca Myxumapp. LIIyHHHT ydayH acocHii
KOHYHJIADHUHT KOHYHOCTH XyXOKaTJIapWHHU IWKKAT OWiIaH YpraHwil,
IIYHUHT/ICK, Ba3UATHU JTUKKAT OWIaH Ky3aTuO OopuIil kepak. MyTiako
KyTHJIMaraH KapopJiap coaup OymMaiau. Yiap :KaMOaTYHINK (PUKPUHU
KaliTa niulaniad KeWnuH OJAMHJIAH Ta€piiaHau.

14. ByTyH KOMNAHMSHUHI MOJMSABUI
mapameTpiapura  HUcOaTaH  KHYUK
KMIMATIN MYJIKHU HYK KHJIUII PUCKU

WNukn yopa-TagOupnap opKaiu Y3UHU-Y3U CyFypTallall JIO3HUM.

15. bup xun TypAard MyJKHUHT KaTTa
MUKJIOPUHU HYK KWJIHLI PUCKH

V3-3unn cyrypranam

*Myayung TOMOHUIAH UKTUCOIUH alaObUETIapHN YPraHUIl aCOCUA Ty3HJIIIIH.

“Moliyaviy texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali

I son 2022-yil

37



T
g/
MOLIYAUIY

TEXNOLOGIVALAR “Moliyaviy texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali

ISSN: 2181-3965
VOLUME 1

CyrypTta 6apua HINTUPOKYMIIAPH YPTaCHIa 3apapHH TaKCUMIIAIIIaH HOOpaT.
CyrypTta spaTwirad myi GOHAMHUHT MaKCaJJIMIIUTK OuiaH TaBcudiaHaau, SbHU
YHUHT pecypciapy OJJWHIAH OeNrwiIaHraH WYKOTHIUIAPHU KOIUIAIl y4YyH
capdiaaHay.

Kyiinga Oepwiran 2-kanBaiga CyFypTa KOMITaHUSIIApW TOMOHHUIAH
3aMOHABHH IMIapouTIapJa CyFypTa KWIHIIA MYMKWH OVJTaH pHUCKIAap Ba yJIapHU

nacaTupui nynaapu 6epuiraH.
2-KaBal.
Cyrypranam 0uiaH GOFJIUK OVJIraH PUCKJIAPHU
nacauTupuu nyjuiapu*

Puck rtypaapu

PuckHUHT caji0uil TAbLCUPUHU NacaWTHPUIIT Yopa-
TajgdoupJaap

Enrun Ba 6omka Tabunii odataap

MyMKHH OYIITaH 3apap MUKJIOPHUHHU CyFypTaall

ABTOXaJOKaTIIap

ABTOMOOWII CYyFypTacu

Tamum naiiTuaa IOKHUHT HYK OYnuO KeTHIIH
€KM MIMKACTIaHUII XaB(u

IOk kuiiMaTMHU CcyFypTajam (JIeHrus,
TPAaHCIIOPTHUHT OOLIKA TypJapH)

aBuanusa Ba

KoMmanusi XOAMMIIAPUHHMHT 3XTUETCU3IUTUAAH
KeNMuO YMKaauraH xaBd

XOAMMIIaPHUHT 9XTUETCU3IUTUIAH F03ara KeJIUIIU MyMKUH
OyIiraH HYKOTHLIAPHH CYFypTajaml

KomMnaHusHUHT  TanOMpKOPIMK  (GaoNHATHHH
TyxTaTub Typuin xasdu (Typiu cadabdap)

TyxTatmnran OW3HECHUHT OYyTyH MaBpH YyYyH MYMKHH
OyiraH HYKOTHILIAP MUKIOPUHHU CYFypTaJIalll

KoMIaHussHUHT  HMHTEJUICKTyan &xku  Oomka | MyMkuH OYiraH 3apap MUKIOPHHHU CYFypTaIall
Manakaau  ¢aonmaTura  OOFIHMK ~ OyniraH
pax0apHUHT, €TaK4Yd XOJUMHHHUHT YIHUMH EKU

KacaJllIuT'u 3XTUMOJIH.

*Myannud TOMOHHUIAH UKTUCOAUN alaOuETIIapHH YPraHuIl acoCKuia TY3WIIH.

YMyman onraHga, CyFypTaHMHT IIAKJUIaHTaH CyFypTa MyHoOcaOaTiapu
TU3UMUTA Kypa, KyWHuJard TypJiapd MaBxXy]l: XaMKOpJMKAA CyFypTajall; UKK{
TOMOHJIaMa CyFypTajall; KaluTa CyFypTaJIall; y3-y3UHU CyFypTajal.

V36ekucToHIa CYFypTa NKKHMTA COXAra OY/IMHAIM: XaéTHH CyFypTajall Ba
yMyMUi CyFypTa. Ym0y CcyrFypTa TypJiapu Oapya CyFypTa KOMITaHUSIapH
TOMOHUJaH MyBaddakusTin amanra omupwind, 2022 HuaHuHT 1 OKTIOpH
xojatura pecnybnukana 41 Hadap cyFypTaJioBUM (KOMIAHUS) MAaBXKYIJIUTH,
ynapaan 33 Ttach yMyMUW CyFypTa COXacHuzaa, 8 TacH 3ca Xa€THU CyFypTajiall
coxacua GaoyMAT IPUTAETTAHIUTH MABIYyMIUDP.

CyfypTa KOMMOAHUSJIAPUHUHT WHBECTHULIMS >KapaHJIapuJia UIITUPOK STHIII
UMKOHUSTIAPH YJAQpPHUHT WHBECTUIIMOH TOTCHIIMAIW OWIaH, ShHU BaKTHHYA
CyFypTa MaxOypusTIapugaH o307 Oyiaran Ba JapoMaj OJUII MaKcaauja
WHBECTULIMSIIAINTA  UYHAITHpPWITaH MmyJdl MaOJjarfiapu  HUFUHAMCH
oenrmnananu. CyrypTa KOMIIAHUSUIAPU UKKU XUJI MHBECTUIIMOH MOTEHIIMAJITa 3ra:
¥3 mabnarnapu (ycTaB KanmuTallM, Y3 KalWTald Ba TaKCcHMMIJIaHMaraH oiiga) Ba

OowJiaH

*and KuivHraH mabmarmap (CyFypTa Xoaucaiapu pyd OepraHma TyIaHaIWTaH,
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CyFypTa MyKo(OTIapH/IaH IMaKIJIAHTUPWITAH CYFypTa 3aXupaiapH).

Cratuctuk MabliyMoTiapra 3bTHOOp Oepcak, 2022 HuaHUHT 1 OKTAOPH
XoJlaTura pecnyOnuka Oyiinua CyFypTaJOBUYWIAPHUHT >KaMHU aKTHBJIAPU XaKMU
1,838 TpnH cymra TeHr OYnmO, yTran mry ngaBpra HucOaran 21,5 dowumsra (Exu
325103 maH cymra) Vcrawiauru aHukiaanrad (3-xansain). 2022 vun 1 OKTAOpH
X0JIATUTa PECIyOINKa CYFypTAJIOBYMIIAPUHUHT KaMHu UHBecTULUsIIapu 4,365 TpiaH
cymra teHr 0ynm0, Oy yrran iunra aucoatan 20,9 ¢owusra omran. 2022 WrHUHT 9
ouaa Cyrypra KOMIIAHMAJIAPU HMHBECTULMSUIADUHMHI HHI Karra Kucmu 57,7
domzu €xku 2,520 TpaH cyM OaHK AEMO3WTIIApUra KyuwiraH Oynrad. YHIaH
KeWMHTU VPUHHH TYypJd KUMMATIM KOFO3JIapra KUPUTWITAH HWHBECTHUIUSIIAD
srayuiarad (28,9 dous €xu 1,261 TpaH cym). AMMO KyuMac MyJIKHUA COTHO OJIMIITA
WYHAITUPWITaH MHBECTUIIMSJIAD CYFypTa KOMITAHMSUIApU amalira OUIMPraH >KaMu
WHBECTULIMSIIApU TapKuOuAa *yna macT caliMoKka sra (8 ¢ou3) Ba KOpXoHa
ycTaB (poHauAa KaTHAIIWIITa HYHANTUPUITaH MHBECTULIMAIIAP 3Ca, YMyMaH, YTraH
nunra Huc6atan aespau 30 ¢pousra kKaMaraHJIUTUHUHT TYBOXU OYJIMIII MyMKHH.

3-xanBai.
CyrypTajlOBYMJIAPDHUHI HHBECTHLHUS NMOPTQeau TApKUOH, MJIH cCymaa*

Kypcarkuuaap 30.09.2021 30.09.2022 Virapumn,

MJIH CyMIa | sKAaMUra | MJIH cymMaa | :KamMura % na

HHuCcOaTaH HHUCOaTaH
% na % na

Cyrypra Tamkuioraapuaunr | 1512 758 - 1837 861 - +21,5%
JKaMH HH30M KaNUTAJIH
Kamu nuBecruuusiaap, k. | 3 609 643 100% 4 365 387 100% +20,9%
Jenozur kyitnnmmanap 2 096 657 58,1% 2 520 549 57,7% +20,2%
KummaTim Koroznap 1003 211 27,8% 1261 068 28,9% +25,7%
Kapsnap 45179 1,3% 64 411 1,5% +42,6%
K§umac mynk 252 229 7,0% 348 386 8,0% +38,1%
Kopxona  Hu3om  ¢onguna | 208 482 5,8% 146 900 3,4% -29,5%
KaTHAIIUII
bomxkanap 3 886 0,1% 24 073 0,6% +519,5%

*Momnust Bazupauru Xysypugaru Cyrypra OO30pHHH PHUBOXKJIAHTUPHIN areHTIWTH CAWTH MabllyMOTIapH.
https://imda.uz/uz/9-oylik-2022/.

Xo3WpAa IIaKJUIaHTaH CyFypTa OO30pMHUHT MHUKIOp Ba  cHudar
KYpCcaTKAWIapy TU3UMIIM EPUTIIIAIIN HATHKACUIA KyWHIarHIapHU XYJI0Ca KUJIHIII
MYMKHWH:

l. byrynru xyHuma V36ekncronaarn CyFypTa 0030pH CyFypTa coxacuia
oJn0 OoprTaéTraH UCIOXO0TIap Ba 0030p KOHBIOHKTYPACHHH XUCOOTa oJiraH XoJi/1a
WHBECTULIMSUIAI MaKC/JIApUHU  aMajira OIIMPUIN YYyH eTapiu Japakaja
)o3ubamop OVamO Konmokna, aed xucooOsmam MyMkuH. CyHrru 10 dun wauaa
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axoJId JKOH Oomura TYFpu KeJaauraH >kaMu CyrypTa mykodotnapu 28,8 ¢ousra
Yycrauauruau Ba cyrypra mykodotriaapuHuar AMra aucoatu 2010 wmnnaru 0,22
douznan 2020 iumnga 0,37 dhousraya omIraHJIMIMHA Ky3aTHII MyKUH OV, Yoy
KYpcaTKu4 Koszorucronmaru (0,82 dous) Ba Poccusmaru (1,44 dous)
KypcaTkuwiap OuWjaH TaKKOCJIaHTaHIa XaMOH macT Oyica-a, aMMO XOpHXK
AKCIIEPTIIap TOMOHU/IAH SIXIIH YCUII CATIOXUATHra 3ra, 1e0 0axomaHMokaa[8].

2) CyfypTajoBUMJIAPHUHT HWHBECTUIUS TMOPT(ENH TapKuOM TaxJuid
KWJIMHTaH/a, YTraH WAaaa XaM, XUcoOOT JaBpuaa XaM CyFypTa KOMIIaHUsIIapu V3
WHBECTULIUS pECypCIapuHUHT akcapust kucmuuu (58,1 Ba 57,7 dousunu) GaHk
JIENO3UTUTa WYHANTUPTAaHJIUKIAPUHU Ba Iy acHOJA KOHCEPBATUB WHBECTUIIUSA
CTpATErMsACHHM TaHJIATaHIMKIAPUHU T'yBOXH OYIMOKIaMH3. Y3 TabuaThra Kypa,
CyFypTa UKTHCOIUETHU OapKapOpJalITUPUIITA, MaMJIaKaT/Aa UKTUCOIUN YCHIITra
Ba KAMHATAArH FOKTUMOWM KECKWHJIMKHM TAaCaWTHUPHINTa XHCCa KYIIWIITHHA
xucobra osaauradn — Oyicak, CyFypTa KOMIIAHUSUIADUHUHT  WHBECTHUIIUA
xapaéniapuaa sHaga (aosl HIITUPOKIAPUHU TAbMUHIALI 3apypiurd  sIKKOJ
KYpUHAIU.

Jlumutnam Oup Kap3zgop €KU Kap3aopiap Typyxura Oepuiaguran Kap3
MaOJIaFJJapUHUHT MaKCUMaJl MUKJIOPH; IOKOPHY JIMKBUJUTH aKTUBJIAPHUHT MUHUMAI
MUKJIOpH; Xapujaopiapra OepujiaaiuraH TOBap €KUM HCTEHMOJ KpPEAUTIAPUHUHT
MaKcHUMaJl MUKIOpH; OuTTa OaHKIa KOMIAIITUPWITAH ACTIO3UTIAPHUHT MaKCUMa
MUKIOpH; OUTTa SMUTEHTHHHT KAMMATJIM KOFO3Japura KyWuiran Ma0iaridapHUHT
MaKCUMaJl MUKIOPH; MaOJlariapHu AeOUTOPIUK Kap3jiapura HYHaITUPUIITHUHT
MakcuMaja MyJjaath kaOuiap Ownad TaBcuduanagu. JlumuTnampga xapaxatiaap
YyeKJIaHa 1, TOBAPHU KPEJUTra CoTUllIa, OaHKIap TOMOHHUIAH KpeauT Oepuiia Ba
WHBECTULIMSIIAIT XKMUHU aHUKJIAIA YerapaBuil MUKIopIap OenruiaHaam.

OukpuMH34a, WHBECTHIMS JIOMMXanapura TabCHUP OTYBUYM  KPEAUT
PUCKIIAPUHU MMACAUTUPUII MaKCcaauia JIoHuXalapura KpeauT OCpUILHN JIUMUTIIAII
ycyaunaH QoiiganaHuimn Ba OyHAAa KpeAWTIAll JIMMATHHU «aHbaHAaBUW» Ba
«HOaHbaHABUI» EHAAIIYBIAP aCOCUA AaHUKJIAIl MaKcaara MyBOQUKIUD.

WNuBectunvst  noduxanapura TabCHUp OTYBUM  KPEAUT  PUCKIAPUHU
MacaWTUPHIN Ba camapaiu OOIIKAPUIN MaKcaguaa MOPUIUK Iaxciap Y4YyH
KpeAWTiall JUMHUTH aHuKIaHaaud. JKaxoH amanuéruna KpeauTiall JUMHTUHU
AHUKJIAITHUHT «aHbaHaBWi» EHAayB Tapaduopiiapy TabMUHOTIa KyWWJITaH
aKTUB KHMMaTHAaH, y3 KanuTaIWJaH, TYUIyM MUKIOPHAAH Yyl XucoOiall
ycyJulapunan ¢oiganancanap, «HObaHaBHi» EHAamryB Tapadopiapu Kaps
OJlyBUMHUHI KaHAAM KpEeIUT PHUCKUM TypyXura MaHCyOJIurura, KpeauTra
JTa€KATIWINIUra, MOJUSBUNA KOA(DPUIMEHTIap HaTWXalapura OOFiauK Oyiran
CHUHTETHK KYpCcaTKU4JIap acoCH/1a aHUKJIAIl YCyJJIapUHU Kyaiauiap.
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«AHbaHaBU» EHJAIIYB/Ia aCOCaH yuTa ycyJaaH (oinananuiany. bupuaun
ycyira Kypa, TabMUHOTTa KYHWIraH akTUB KUWMAaTUJAH Yyl XucoOJaHuoO,
aumuT Oenruiananu. bynna raposra kyimnaérran aktuB cudaruna Kyaymac MyJiK
0OBEKTIapH, TPAHCIIOPT BOCUTAJIAPH, YCKYHAlIap, Tal€p maxcynoriap, ToBapiap,
XOM amé€ 3axupaiiapy, KUMMaTOaxo Korosnap KaOyn kwimHaau. ['apoBra kyumac
MyJIK KyWhuica, yHUHT KuimatuHuHr 70-80 ¢ou3z MuKnopuaa, TpaHCHOPT
BOCHUTAJIapy Ba TOBap-Moaui KuiMaTiukiapHuHr 50-70 dous Mukaopuaa JUMUAT
oenrmnananu. kkuHYM ycynra Kypa, ¥3 KamuTaad MAKIOPUAAH Yyl Xucobao,
JUMUT OeNruianijia KOpXxoHara TeTUIUIA Y3 Kanutanu KuidmaTuHUHT 50 dousu
MUKJIOpHIa TUMUT Oenruiam KaOyn KuiuHrad. [IlyHuHTaek, yaundu ycynra Kypa,
«KOPXOHA TYIIYMH MUKJIOpPUJIIAH Yyl Xuco01a0, TUMUT Oenruiaimiia aijaHMa
MaOJIarJapHU TYJIIUPHUIT YIyH KOPXOHAHUHT OMp ovymk TymryMuHuHr 100 dhousn
MUKJIOpHIA, UlIad YuKapull €KW CaBAOHU KeHrantupum makcaauaa 200 dbousu
MUKJIOPHIA, XU3MaT KypcaTuiura Kpeaut onuil yuyH 3ca 300 ¢ous Mukmopuaa
JUMUT OENTHIAHUIIN Ka0ysl KuiauHrany [9] .

«HoanbpaHaBuii» €HIAIIYBHUHT OWUPUHYM YyCyJIUIra Kypa, CHUHTETHK
KodhuimeHT (peTHHT) Kap3 OJyBYM KaHAall PUCK TypyXura MaHCyOJIUTHIaH
kenuO yukuO anuwkinaHaau. Peditunr 1 man 15 Ta rypyxrada y3rapuiimm MyMKHH.
MuHrMan pucK Kap3 OJYBUMHHUHT |-peHTHHITA TETUILIN SKaHJIUTHHU, MAKCUMaJ
PHUCK YHUHT 15-pedTUHITa TYFpU KEJIMIIUHU OWIITUPAIH.

WKKMHYM yCyll — CHUHTETUK KOA(P(UIMEHTHH Kap3 OJyBUMHUHI KpEAUTra
JaEKATIWIMIMHA aKC J3TTUPYBYM MAabIyM OFUPIMKAArd KO3 (dULIUEHTIap
nuruHancu cudatuaa xucodnaanaau (OyH1a MOIMSBUN TaXJIW KO3 ULMEHTIapH,
TaJIOUPKOPIHK (PaOHATH, KPESAUT TapUXH, KpPEAUTra JIAEKATIUINKHE OaxoJamiaa
KYJUIaHWJIQJUTaH  pUCKiIap  xucoOra  onuHaaw).  MonusaBuil  TaxJwi
kodddunmenTiapy  opacuga  JMKBUUIMK,  KOmUiam KO3 dUIMEHTIapH,
KAUTAJIHUHT TapKUOWN TY3WIWIIM, PEHTA0CIUIMK KYpcaTKU4ujapu XucooOra
OJINHAJIH.

PecnyOnmukamMu3HuHT OaHK  (QaonuaThra ajoKajop aWpuM  MebEpui
XyXoKaTiapuia JIMMHUTIAN YCyiauaaH QoiinanaHum OViimya Tanmabnap MaBxyz.
bupok, yHu umnuiad 4MKUIl METOAOJIOTHSCUTa KYWWJTaH Tajnad Ba KypcaTtMamap
uyxnmuru ca®abnu OaHKIap Y3MApUHUHT TIXKOpAT (AoNUATHAAH KEMuO YHKUO,
KpeAWTialmga JIMMUATIAl  YCYJIMHM  Kyuiam — Oyiimua WYKd — MebEpHid
XYXOKATIAPUHU UILIA0 YUKAIH.

TwxopaTr OaHkIapu MaxOypuil JTUMUTIApIAH TalIKapH, OAHKHUHT KPEAUT
cuécatu €KM PUCKIIApHU OOIIKApHUII CUECATUTa acoCaH KpeauTiaml (aosusaTura
KyIIMMYa YEKJOBJIAPHU YPHATUIIM MYyMKHH. JlUMuUTIap Twxopar OaHKIapu
TOMOHHJIaH WKTHCOIUET coxajapu €KW TapMOKJIapH, XyAyuiap Oyiinda, Kap3
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OJyBUMHUHT (PAodHsT coXacu TypHu OVilmda, KpeAUT MaxCyJIOTIapUHUHT aTOXHIa
Typiiapu OVinya, aoxuja OUTTa Kap3 OJyBUM yUyH Xam OCJTHIAHUIIA MYMKHH.
[lly Owmman Oupra, Oomr OaHK PHUCKIApDHU caMapaid OOIIKApHUII Ba TapKUOUH
oynuaManap GhaoJMATUHA HA30paT KWJIKII XaMJa MyBO(DUKIAIITUPUIIT MaKCcaau1a
KpEIUT MOpTQennia MyaMMOJId KPEAUTIAp XQAKMUHUHT OIUO KETUITMHU OJIUHU
OJIMII YYYH XaMm JUMUTIap Oenrunad Oepuin TyFpu xucoOnaHaau. GukpruMusya,
OaHKHHUHT Oapya TapKuOHuil 6yMHManapu 6up coxa €k TapMOKKa TETUIILTH HHUPUK
KOpPXOHa €KHM TAIIKWIOTIapra OOfIaHMO KONWIIUHHU OJJAMHU OJIMII MaKCaauaa
Oanknap ¢daonusaTHIA JIUMHUTIAPHU Oelruiamniia AUBEepCU(PpUKALUSIAL YCYJIUHA
KOMITJIEKC KYyJulaml Mmakcaiara MyBodukaup. byHma OaHk OYIMHMAcu KpeauT
noptdenuaa UKTUCOAUETHUHT MablyM OWp coXallapura axparraH KpeauTiapu
OeNruiaHra JUMHUTIApAaH OpTHO KeTca, yuoy TapkuOuii 6yImHMa Oelruianral
TapTUO/la OroXJaHTUPWIAAU Ba ¥3 (aoJMATHHH OOILIKAya TapTUOAa FOPUTHUIITA
MaxxOyp OViaau.

Xynoca KuauO alTranjga, pUCKIApHU KaMaWTUPHUII YYyH JIMMHTIIANI
YCYJIMHM  KYJUlalll ~Makcaiara MyBO(DHK Ba HHBECTUIHUS JIOMUXaJIapUHU
KpeauTialijga JHUMUTUHA KPEIUT Y4YyH TabMHHOT cudatuga KyJUIaHWITaH
aKTUBIIAp KWUWMAaTWUIaH, Y3 MaOlafiapujaH Ba TymIymyiap MUKIOPHIAH,
IIYHUHTJIEK, Kap3 OJIyBYMHUHT KaHIAl KPEIUT PUCKH TypyXHra MaHCyOJIUTHIIaH
KeJIMO YMKKaH X0J1J1a Oeruiaii 3apyp.

Puck opkanu kypwiraH 3apapiapHH KOIUIalll MOJIMSBHI 3axupanapHu
TallKWJI 3THUIIHKA Ky3na TyTaau. Ky3ma TyTunmaraH 3apapiapHM KoOIulall Y4YyH
MOJIMSIBUYM 3aXHMpajapHU TAlIKWJ 3TUII OpPKAJIUTHMHA JIOMMXAaHU aMalra OIIMpUIIIA
BY)KY/Ir'a KeJaJUraH y3uiIniuiapHu 0apTapad 3TUI MyMKHH.

MonusBuii 3axvpaJlapHU TAalIKWJ STHUILIA KyWHAarwiapHd, SbHU Ky3/1a
TyTUJIMaral XapaxarjapHU KOIUIAIl YYyH Kepakiu OynraH maOjar MUKIOPUHH,
Ky3/la TyTWJIMaraH XapaxaTJIapHu KOIUIalll YYyH Kepakiu OyiraH 3axupaHuHT
TapkuOu, OenrujiaHraH 3axupaiapaad (oWgagaHuIl MaKCaaJapHU aHUKJIaIl
JIO3UM.

KopxoHnana 3axupanam ycynuaad QoigaiaHuin Kyduaard xouiapaa 3apyp:
PUCKHM  KaMaWTUPUITHUHT  OOIIKa  ycyulapu  OwiaH  TaKKOCIaHTaHa
3axupanamjaad (QolJaTaHUIIHUAT WKTUCOAMK (olmacu KYympok Oynranna;
KOpPXOHA PUCKIAPUHU 3apyp JJapakara KaMauTUpUII €KH KOTUTAIJa PUCKIIAPHH
OOLIKApUIITHUHT OOIIKa YCYJUIApUHU KYJIJIall MyMKUH OYimarasja.

3axupa XOCHJI KWIIUII OpKAJIK Y3-Y3UHH CYFypTajalllHUHT aCOCUH MIaKIIapu
KyHugaruiapaad uoopar:

1. KopxoHaHnuHr 3axupa (GOHIWHU MIAKIUIAHTUPUIL. Y KOHYH XYXOKaTiaapu
Ba KOpPXOHa HU30MH Tajabjapura MyBOQHUK Ty3WIaAu. YHH SpaTHILIAH MaKcaa —
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KyTWIMaraH XapaxXaTJIapHU, KPEAUTOPJIMK Kap3JapuHH, XYKAIUK OPUTYBUU
CyOBEKTHM TYTaTHII XapaKaTJIapuHU KOIUTalll; o0iauranusiap 6yitnua dousnap Ba
UMTHE3N aKkIysiap Oyiindya quBHICHIJIApHU KOpXoHa doiaacu eTapiy OyamaraHn
MauTaa TYyJIaIll. V36ekucronma MaBXKyJl MEBEPUM-XYKYKUH XyxoKariapra
MyBOQHUK, KOpXOHaJap Y4YyH MaxOypuil 3axupa (GOHIM TaIIKWI STUIHUIIN
oenrmnad Oepwirad. (AKUMATOPIUK >KAMHUATHAA YHUHT HU30M (POHIUHUHT 15
domsuman kam OynaMaraH MUKIOpAa 3axvpa (OHAU TAIIKHI STHII MaXOypHid
XUCcoOJaHaAu, MacChyJUATU YEKJIAHTaH XaMUATIapra XaM 3axupajapHU TallKul
KWIKIIIA Ma3Kyp HopMaiap uxTuépuinuru oenrunad o6epuiran) [10].

2. Makcammm 3axupa (QOHIJIApUHM IMAKJUTAaHTHpUIN. byHmait 3axupa
boHIAapUHUHT pYyilXaTu, yJIapHU MIAKUIAHTUPUIL MaHOamapu Ba yJapjaru
aXpaTMaJapHUHT MHKIOPHM KOpPXOHAa HH30MH Ba OOIIKA HWYKU HOPMATHUB
Xy KKaTiap OWiiaH GenruaaHaam.

3. KoMnaHusHUHT ailnanMa MaOJarflapuHUHT aloXuAa 3JIEMEHTIIApU YUYYH
MOJJIMIA Ba MOJIUSBHUI pecypclapHH 3axupanianl. Acocal, IyJ MaOiarjgapu, XoM
amé Ba MaTepruaiap, Tau€p MaxcysaoTiap yU4yH 3aXupajiap sspaTHIaau.

4. XucoOOoT maBpuia OJHMHTaH (POWJAHUHT TaKCUMJIAHMaraH KOJIIUFH.
Takcumnanmaran ¢oiga, arap kepak Oyica, HHAUBUAyal PUCKIAPHUHT canOui
okuOaTiapuHu OapTapad STUIITa HYHANTUPUITAH MOJIHUSBUN pecypcliap 3aXupacu
cudartuga Kapaiaau.

My ypunna, pukpumuzva, Mycrakui aBnatinap XaMaIyCTIUTMHUHT allpuM
MamJlakatiaapu mapoutuga (MacamaH, Poccus ®enepanusicuga) «MOJTUSBUM
3axypanap JOMMXaHW amalira OMIMPHUII XapakaTaapuHUHT 20 (OM3MHU TAIlKUII
ATUIIM, YeT Juiapaa Oy S5 d¢owusra TeHr» [5] SKaHIUTMHU HWHOOATra oo,
WHBECTULMA JIOMUXAIapyUra TabCUp KUIYyBYM PUCKIAPHU JIOWUXA UIITUPOKYUIAPH
ypracuia TakCUMIIAII, CyFypTaJall Ba KyTHJIMaraH XapaxarjJapHU KOIUlall YYyH
joinxa KkuiMatuHuHr 10 douszu MuUKIopuaa 3axupaianl OpKaldu MacalTUPHUIIHUA
TaBCHS ATUIITHU Makcajra MyBopuK a1ed xucoomaimus.

Xexepnam — Oy unuiad 4uKapyBUM y4yH HOMAakKOyJl OYiaraH MaxcyJioT
KMUMATUHU Macaiuiy KU Xapuaop YYyH HOKyJak OViaraH HapXJapHUHT YCHII
pUCKUJIAaH CyFypTa Kwiuil. bank, Oupka Ba TWXOpaT HHCTUTYTIApHU BalllOTa
PUCKJIAPUHM  CyFypTaJall  Y4YyH XeJDKepjlalmra MypokaaT — Kulajauiap.
XeKepIallHUHT UKKU XU OTleparusijiapu MaBxKyl — OUpH OMIMPUIITA, HKKUHYACH
KamaiiTupuiinra xKapatwirad. Cotud onum yuyyH Ty3WIraH xexepiamiia (psrouepc
mapTHOManapu €K OMIIMOHJIAPUHU COTHO OJIMII y4yH Oupika OMTUMH Ty3uiIaau
Ba Iy TapUKa, KOMMAHUsSIAp Kelakakga HapXJApHUHT (KYpCIapHUHT) MYyMKHH
Oynran yeummaad XxuMosiaHaau. COTHII YUyH Ty3UJITaH XEXKEPJIallHUHT MaKcaIu
unuiad YMKApYBUM YUyH KeNlaKakKja HapXJIAPHUHT TYIIMIIWHW OJJIWHU OJUIIra
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Epmam Gepwuir XucoOIaHaIn.

Xynoca YypHUAA KauJ KWIWII MYMKYHKH, WHBECTULHS JIOMHXaJlapura
TabCUp OTYBYM PHUCK TypJIApUHU TMACAUTUPHINAA  JUBEpCcUUKAIMAIAILI,
CyFypTajail, pHUCKJIApPHM JIOWKWXa KaTHAIlYWJIApuW YypTacuaa TaKCHMJIAII
yCyJUIapuJaH TamKapy JUMUTIAII, MOJANN €K MOJMSBHM 3axupajap a)KpaTHIll,
V3-Y3uHU cyrFypranam kabu ycyimapaad (QoiganaHuil Makcaara MyBO(UK
XUCOOJIaHa M.

XyJsoca

NuBecTuuuss  Joduxanapura TabCHpP KWIYBYM PUCK  J1apayKaCHHU
MACAUTUPHUILI WyJUIapura OWJlI TAAKUKOT HATHXACU KyWUJArd XyJiocaJlapHU
MIAKJUTAHTUPUII, WMWK TakiIu(d Ba amanuii TaBcUsUIap MIUIA0 YUKW UMKOHUHU
oepau:

1. WuBectunusa  JOWUXAJTapUHUHT  CaMapaJOpJIMTUHM  TabMUHJAIIAA
pUCKIap TaxJIWIM Xajl KWJyBYM poOJ YilHaliau Ba OyHAall Taxjuija UHBECTULIMS
JOMMXAaCUHU aMalira ONIMPHII >Kapa€HHJIa ro3ara KejaraH XOJaTHUHT TacoAauduii
XyCYCHUSITH, MYKOOWJI KApOPJIAPHUHT MAaBXYJJIUTH, KYTWIaXKaK HaTKaHUHT
HXTUMOJIUHU aHUKJIAIl MyMKHUHJIUTH XUCOOTa OJIMHA Y.

2. PuckHM macaliTHpuira KapaTWiraH HSHT MakOysl CcHE€CaTHM TaHJIaIl
MacajlaCli MUKPOUKTUCOAUIN Hazapusl JoMpacuja Xajl 3Tuiiagu. Teruuuim HaThxka
IIYHU KypcaTaAuKd, PHUCKIIAPHU caMmapaiy OaxoJjami, OOIIKApUIll Ba YyJIapHU
nacauTupuil cu€cat IIyHAal OYIumM Kepakku, Oy cu€caTHu amaira
OIIMPUIIHUHT MAapKUHAJT KAWMATH YHUA KyJUlalll OPKAJIM TaKIWM STHITaH
Map KuHall (poianuInKKa Moc Kenaau. bupok, puckiapHu 6axoJialil, OOIMIKaAPHII
Ba yJIApHU MacaTHpuITa OYITraH TanablIapHUHT I0OKOpY OYiraniauru tydaiinu, 0y
TaMOMUJIHU amMalijia Kysuiaml KUiuH. Aciuaa, oqauipoK Me30HIap KYJJIaHWIAIH,
MacallaH, PUCKHM MakOyJl Japaxkara KamMaWTUpHUII Yopaliapd y4yH MHUHHMA
XapakaTJIap amMalira OIIMPHUILTa XapaKaT KWIMHAIH.

3. MyaiisH xonatiap/ia pUCKHU KaMaWTHUPHUII BOCUTAJIApPUHMU TaHJIAIl YHH
Oamopar Kuinm koounusatura Oornuk. Llynnait kunub, mMabiym, Te3-Te3 ro3ara
KeJlaJUraH PHUCKIIAPHU MaxCyc HIUIad YMKWITaH OJIIMHU OJIMII Yopajapu
EpraMuia KaMauTUpUIT MyMKUH. Macaian, omOopJiapra CUTHAJIM3AIMs YPHATHIIL,
MOJIMN OOMJIMKIIApHW cakJjaml Ba ynapiaH ¢GoimgaJaHuIl yCTHIAaH XucoO Ba
HA30paTHUHT aMaljard TU3UMHUHU TaKOMWUIAIITUPUII HATWXKAcUAA WYKOTHUIII
PUCKUHU KaMaWTUPUII MyMKHH.

4. PuBoxnaHTaH JaBiaTiapjaa JoWnxa Oyinda pUCKIApHU OJJAWMHU OJIHII
YUyH 3axyupa MUKIOpPU JIOMMXAHW aMajira OIIMPHIN  XapaKaTJIapUHUHT 5
dbouszunu, MJIX naBnatnapuaa aca Oy kypcatkud 20 (hOU3HM TAIIKUI STUIITUHU Ba

V36ekucTonna MaxOypuii 3axmpa KOpXOHA HHM30M KAIUTAIMHMHT 15 dowmsu
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MUKJIOpHIa OCNTHIIaHTaHINTUHA HHOOATra 0Jio, Jonxa KuiMaTtuHuHT 10 dhounsn
MUKJIOpHIA KylmuMya 3axupa GOHIAUHU TAIIKWJ STUIIHU MakKcajara MyBOoQUK, 1e0
XUCOOJIaliMU3.

5. Twxopar OaHKIapu MaxXOypuil JIUMUTIApPAAH TallKapw, OaHKHUHT
KpeauT cuécatd €KUM PUCKIApHU OOIIKApuIl cu€caTtura acocaH KpeauTiiall
daonuaTHra KylmyMya 4YEKJIOBJIApHM YpHATUIIM MYyMKHH. baHKiap KpeauT
TAbMUHOTHUIA KyUWJITaH aKTUB KUWMAaTU/IaH, Y3 KalUTalau Ba TYIIyM MHUKIOPUIAH
YIIyII XHCOOJIaI OpKaIM XaM/ia Kap3 OJyBUMHUHT KaHAal KPEIUT PUCKU TypyXHTa
MaHCYOJIUTHAAH KeIuO0 4YMKWO, WHBECTHIMS JOWHMXallapura KpeauT OCpHIl
JUMHATHHH OCJITUJIAIN MaKcaara MyBOQUKIHD.

6. MuBectunusa jnoiuxanapura TabCUpP KUIYBYM PHUCKIAPHU IMMACAUTUPHUII
YCYJUIAPUHUHT Xap OupH MabiayM ad3ajUMKiIapra XaM, KaM4WIMKIapra xam ora.
[[lynuHr ydyH, ojnatia, ym0y pUCKJIApHH MACAUTUPUIN YCYJJIAPUHUHT MabIyM
KoMOuHarusmapuaan ¢poigananui ad3an XxucooaaHaIu.
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