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AHHOTAN A
B cratbe paccMaTpuBaeTCs SKOHOMHUYECKAs CYIIHOCTh YEJIOBEUYECKOIrO
KamuTajga M 3HAY€HWE WHBECTUIIMM, HAMpaBJICHHBIX Ha €ro (opMHUpOBaHHE H
pazBuTue. Takke HCCIEAYIOTCS pa3jiMuHble METOJIMYECKHE IMOJAXOAbl K pacyeTy
CTOMMOCTH YEJIOBEUECKOT0 KaluTajda, H3y4YeHbl IOKa3aTeld SKOHOMUYECKOU
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7(h(HEKTUBHOCTH WHBECTUIIMA B dYeOBeUeCKWi Kamutaia. CrenaHbl BBIBOIBI IO
o1eHKe 3(P(HEKTUBHOCTH UHBECTHUIINI B YEIOBEUECKUN KaIMUTA.
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Abstract

The article examines the economic essence of human capital and the
importance of investments aimed at its formation and development. Also, various
methodical approaches to calculating the value of human capital were considered,
and indicators of economic efficiency of investments in human capital were
researched. Conclusions have been formed on the evaluation of the effectiveness of
investments in human capital.
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Kupum

V36ekucronna MYCTaKWJUIMKHUHT JacT/Ia0Ku WriapujaH Oonuiad amalra
OIIMPWIAETIAH  MCIOXOTJIAD HMHCOHHM Xap TOMOHJIAaMa KaMOJ  TOIMII
MAaKCAUIApUra WYHAITHPWITad. MamiaakaTUMHU3/1a WKTUCOIUETHUHI 3aMOHABUMI
TapMOKJIAPUHHA PUBOXIIAHTUPHUIN OWIIaH OMp KaTopja, YHTa MOC PaBHUIIA FOKOPU
WHTEJJICKTyaJl CaJoXUATra sra KaJpiapHH Talépiam Xamja yJapHUHT cudar
TapKUOWHU TAKOMWJUTAIITUPUINTA aJIOXUJa YbTUOOP KapaTHO KeIMHMOKIa. SHrH
TEXHOJIOTUSJIADHU UNUIA0 4YWKa OJaJWraH, WIFOp WII YCIyOJapuHH sipata
OJJAJUTaH  Ba XOM AamIENapHU KO03WM0aJ0p THXKOpAT MaXCyJoTUra ailaHtupa
OJIAJINTAaH WHCOH KalMTaIura KUPUTUIAAUTaH UWHBECTULIHSIIAD KAXOHIATH €TaK4H
KOMIaHUsAJIAp Ba OJUMJIAP TOMOHHUJIAaH KOPXOHA PaKoOaTIONUIMTMHU OUIUPHUIIL
VA9yH OSHT caMapaid »SKAHIMTH TaH ONMHTaH. by 6opaga Y30eKHCTOH
Pecnyonmukacu Ilpesunentun II.M.Mup3uéer tabkumiarannapuiek, “HMHcon
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KaluTaiaura YbTHOOPHU Ky4aWTUPHUIIUMHU3, OYHHHT Y4yH Oapua MMKOHHUSTIAPHU
cadapOap >Turmumu3 mapt” [1].

TexHonOTUK KapaCHIAPHUHT MYHTa3aM SHTUJIAHUO OOpHIIM, WHHOBAIMOH
PUBOXIIAHUIII BAa MHTEHCUB MKTHUCOAMM YCHUI OMWUIAPUHUHT TOOOpa omuo
OOpa€Tranyuru MasKyp Kapa€Hiapra TEe3KOp MocJalla OJIaJuraH, MaylaKaiu
Kaapinapra Oynran TanaOHu siHama omupMokaa. Iy  Ooucman — Xam
MamiakatTuMu3H 2030  Wwunraya  pUBOKIIAHTUPUIIHUHT  XYKYKHM — acOCH
xucobnanran SIarn V36ekucton TapakKuET cTpaTernsacuia ... MHCOH KallUTaINHI
pUBOXJIAaHTUPHUIIT [2] 2HT ycTyBOp HyHanuuuiapjgan Oupu cudartuma bTUPOd
STWITaH. Ma3Kyp XoJaT pecrnyoJuKaMu3/ia MHCOH KaUTATMHA PUBOXKIIAHTUPUIITA
JaBiaT cuécatu Japaxacuaa YbTHOOP KapaTWIHUIIM Ba Oy Makcaiapaa CaaMOKIH
UHBECTULMSUIAp KWIMHMIOMAAH  Jajoiar Oepamu. KaxoH  HKTHCOAMETH
PUBOXKJIAHUII ~ TEHJICHUUACH IIyHU KYpCcaTaAWK{, TapaKKUETHUHT MYXUM
oMuwulapujan Oupu cudaruga OuiauM, Maxopar, Majaka, YKUIIMHU JaBOM
TTUpUIITa OYiAraH KOOWJUAT Ba OXTHUEXK alloXMJa axaMusaT KacO STMOKJa.
Xankapo peUTHHI areHTIMKIAPUHUHT MabilyMmoTura kypa, 2035 iunrada Oyiaran
JaBp/a 3aMOHABUI 17100a71 MEXHAT 0030pu OMp KATOp XyCyCHUSITJIIApHU Kach 3Tajiu.
[y  >xymmaman, “T'moGanm  MexHaT  0030pM  aBTOMATJAIITHPUIL  Ba
MakOyJUTAIITUPUILIIAH HOopaT OYnuO, MITYM KyYMHUHT OYmiad KoJuIIMra ojud
kenagu’”, 2025 iunra kenuO® poOOTIAITHPUIL OMIIaH OOFIMK WU >KOMJIApUHHUHT
kuckapuiu 10-30 ¢ousHu Tamkui 3Tagu, ¢ppuiiaHcepiaap HWIIYM KyduHUHT S50
(Gbou3MHU TaKuUi 3TUO, riIo0an OaHIIMKHUHT 44 (HOU3H yIapHUHT YIIyIIUra TYFpU
kenaau” [3].

NHCcOH kamuTanmmaH camapaid (oijajaHUIl TAIIKUIOTHUHT HKTHCOIUMA
VCUIIMHU TabMUHJIAWINA, YHUHT (PAOJUATH CcaMapaJopiuTruHu ommupaau. MHcoH
KaluTalu TYFPUIAH-TYFpU KanmuTal cudartuga Ba TYFPH HIUIATWICA, KYIIMMYa
doiina kenTUpagUTraH Maxcyc pecypc makiuaa HaMmo€H Oynaau.

by »sca, ¥3 HaBOaTtuja, MHCOH KaNUTAJIMHU PUBOXKIAHTHUPUIL HKTUCOAMM
TapakKKUETHUHT acoCHl OMUIM cudaThaa fo3ara YUKHUIIA IIApT SKAHIUTUHU
kypcarMokaa. UKTHCOauéT pUBOXKIIAaHTaH MamilakaTiaapaa MUWIIUNA OOMIUKIAru
uHCOH Karutanu yiaymu 80 ¢owmsrava Oymumm wmymkuH. [y xuxarna,
JKaXOHHUHI  TapakKuid  d3TraH  Mamjlakarjapuja  HMHCOH  KaluTaJIUuHH
PUBOXKIIAHTHUPHIITA ATOXUIa YBTUOOP KapaTHIMOK/IA.

bozopna myBaddakustra spummin OM3HECHarn MUKO3Jap 3bTHOOpUTa,
HOEO TIDKOpAT TAaKIM(DUHUHT MaBXYJJIUTUra, SHT ACOCUIICH, KOMIIaHUSJIAPHUHT
XoauMmiapra  MYHaNTUPWIraH HMHBECTUIUSIIAp  caMapajopiurura  OOFJIUK.
Adcyckn, MaMJIaKaTUMH3a WHCOH KanuTaaura U YHAITUPUIITAaH
VWHBECTULIMSUIADHUHT  CaMapaJiopJIMK  KYypCaTKUWIapyd  €Tapiad  Japaxasna
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ypranuamaranaura Oy Oopaja W3JIaHUNUIap ONMO OOpHWIN 3apypHSITHHH fo3ara
YUKApMOKJIA.

Anaduériaap mapxu

“NHCcoH kanmuTanu” TYIIyHYacH KYm Kuppanu O0Ymmul, yHra OupuHUYMIapAaH
Tabpu@d Oepran Ba Oy coxaja TaJAKUKOTIAp OO OOpraH aMepUKaIMK OJMMIIap
Teonop Wlynbn Ba I'spu Crounu bekkepaup. By oauMIapHUHT MHCOH KallUTaIA
Ooopacumaru  sHruiaurd 20  aCpHUHI WKKUHYM SIpMHJIA JyHE HKTUCOIUMN
tadakkypuna kamd KWIMHTaH J3HI MYXUM BoOKeanapaaH Oupu OViaau. by
OJIaMIIIyMYyJ1 SIHTWJIMKJIApUW YuyH ukkaia osuMm HoOen wmykodotn Owian
TaKIUpJIAHTaH.

bekkep OupUHYH oynuo6 TabJIUM Kapa€HUHUHT UKTHUCOIUN
camMapaJiopJIMTUHU CTATUCTUK XUCOOJAIl acocuja aHWKJIa0, TabliuMra KyWuiraH
MaOJIaFJapHUHT JapOMaUIMIIMTUHU 1apoMaji Ba Xapaxkatiiap Hucbaru cudarumaa
oenrmnad 6epau. I'. bekkepHuHT Qukpuda, camapagopianuk WHUHK GoigaHuHT 12-
14% wu Ttamkun Kuinagd. YHUHr “VIHCOH kamutanu” KUTOOM Xo3upraya Oy
Oopajaru acocHii MiMHK acap xucoOnanamu [4].

[IBenusnuk uxkTucogun oyiuMm JI. DABUHCOHHMHT (UKpUra Kypa, UHCOH
KaluTaldu JeraHaa, KOpXoHa XOAUMIIAPUHUHT Y3 BazudaiapuHu Oakapuilid yUyH
OWIMMIIapy, aManii KYHUKMaJlapy Ba IWKOAWN KOOWIMSTIAPUHUHT MakKMyacu
Hazapja TyTwiaau. byHOaH Tamkapu, WHCOH KAaNUTAIMHUHT TapKuOWTa
KOMITAaHUSIHUHT MabHABHUM OOMIIMKIIAPH, aXJIOKUH KaApHUATIApH, UIII MaJaHUSITH Ba
Ou3Hecra ymymuil €uanryBu kabunap kupanu [5].

NHHOBAaIMOH HMKTUCOAMETHU IMIAKJUIAHTUPUII MIAPOUTHIA MamilakaT €EKU
KOPXOHAHUHT TEXHHUK, TEXHOJOTMK Ba MOJUSIBUNA HWMKOHUSTIAPU YHHUHT
pakoOarOapaom Oynauimu y4yH etapau OynMmaiinu. ByHpail mapoutna WHCOH
pecypcu Oupnamun axamusaT kacO staau. Ly cababmm Oy pecypcHu aoumuit
paBHIlJla PUBOMIAHTUPUO Oopwill, HA30paT KWIWII Ba YHAAH camapaiu
doiimasiaHnl  y9yH [MAPOUTIAPHHW SpaTHIl Tajad »dSTWIaah. 3aMOHABUU
UKTUCOAUETHUHT TapMOK TapKUOMWIA MajaKalyd WINYM Ky4yWra acoCJIaHTaH FOKOPH
TEXHOJIOTHK CaHOaT TapMOKJIapW Ba XH3MaTjap COXacH YJIYIIMHUHI MYyHTa3aM
paBuIa YcUIIM Ty(]aillii MHCOH OMMJIMHUHT YpHHU TOOOpa omud OOopMOKIa.
Bbynnan Tamkapu, kymiad mamiakaTiap UKTUCOAUETHUHT SIHTU Typura — Oujimmra
acoCJIaHTaH WKTUCOAMETTa YTHUINA WHCOH KamuTamura OYiraH KU3WKHUIITHUHT
optummra cabad Oynmoxma. bunmuMiapra acociianraH MKTUCOAWETIA aHbaHABUN
OomIKkapyB yCyJuiapu Xap JOMM XaMm ¥3 camapacuHu Oepmaiinu. byHmait xomatma
WHTEJUICKTYaJl KaluTajra aloXuaa Y5Tuoop oepun tanad stunaan. MHTEIIEK Tyt
KaluTajl ~ PUBOXKJIAHUIIHMHT  acocuid  MaHOaum  OYynmmuO,  KOPXOHAHMHT
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pakoOatOapaonuruan  ommpaan. Pyc wmkrucomum-onmumu E. FOprailkuHHUHT
¢ukpura kypa, HMHTEJUIEKTyaJd Xoaumiap Toudacura KyHugaruwiap Kupaau:
JACTypUYWIap, XyKyKIIYHOCJIAp, KOHCTPYKTOpPJIAap, AU3aiiHEpIap, MacjiaxaT4uiiap,
JKCHEPTIAp, TaXJIWIUWIAp, MAPKETUHI MyTaxaccuciapy Ba Oollka my kaOu kach
BakWUlapu. byHnall xoauminapjaaH ¢oiJanaHuIl camMapaJOpJIMTMHU  OIIMPHIL
Makcaara MyBopukaup. Camapanu xapa€HlIapHU TabMUHJIALI 3apypaTHHU F03ara
KEJIMIIA acoCcuaa pecypceilap TaKYWUIATH MyamMMocu €raau. by 3ca HMHCOH
pecypcaapuiad (oiiagaHuIIra acoCIaHraH MKTUCOAUET TapMOKJIapy YUyH sSHaJ1a
axamusaTauaup. YyHku OyHzail TapMokiapAa siHaaa cudatiu, NIyHUHTJEK sHaza
YeKJIaHTaH pecypciapaan doigananuin tanad stunanu [6].

Maxaniuii oJIMMIapHUHT (PUKpHUYA, UHCOH KalUTaJIuIra KUPUTHITaH Xap Oup
MHBECTHUIIMS €Tapiiy Jlapakaja I0KOpH PEeHTAa0EIIMK Ba KOIUIAHUII MyJIJaTUra 3ra
OyncaruHa y3uHu oknainu. UIyHUHT ydyH pean MKTHCOOUN BOKEIMKIA WHCOH
KaMTaJIMra WHBECTULMSJAPHU amaira OIIMpUII OyiHhYa PUCKIAPHHU TaXJIUII
KWIWLI, YJIAPHUHT UKTHCOIUN CaMapaJOpiUTrvuHA 0axoJall KOPXOHA MWHBECTULUS
cuécatuHu pyédra yukapumga sxkyaa nonzapOaup. Iy Oowc OyryHru kyHpaa
XYKaJIUK OPUTYBUM CYOBEKTJIap JAyd KeJNaJuraH acocuil mMyaMMo Oy HWHCOH
KalyMTaJlura MHBECTUIUSIIAp Ba YJIAPHUHT caMapaJopiuruHu Oaxosiamgad noopar
[7].

NHCOH kamuTanura WHBECTUUMSJIAD CcamMapaJopiurd  MAacaJaCUHUHT
3amoHaBuil TankuHu Tomac A. CTapTHHHT acapijapujaa KeATHUpInO, Myamiud
KOMITAHUSIHUHT  MyBad(akusTh yuyyH “HHTEJUIEKTyall XOAUMIApP~  COHUHU
KYNaUTUPHUILI Ba €TAKYWIMKHUHI SHIH, 3aMOHAaBUU TamMOMWIUIapura aMajl KUl
3apypiauruad  Tabkupiaian [8]. VHCOH KamuTaauHUHT TypJid JaBliaTIAPHUHT
UKTHCOOUN YCHUII CypbaTiIapura XamJa TypJu KOMITAHWSUIADHUHI MHHOBAL[MOH
¢daomnmurura tabcupu P.M. MenbHukoB ummna Eputwirad [9] Oynca, MHCOH
KalUTAJIMra MHBECTULMSUIADHUHI MEXHAT YHYMIOPJWIMHM OIUMIIKA Ba sIall
JapakKaCUHUHT cudaTu sximuianummra Tabcupu K. AOaypaxMOHOB TaJKUKOTHIA
kentupuiaras [10].

Taxaua Ba HaTHKAJIAp

Nnm-TexHuka TapakKuETH Ba MKTUMOUM-UKTUCOIUN PUBOKIIAHUIL JAaBPUIA
WHCOH KanuTaJdd MaMJjakaT KeJaXaruHu Oelrujaiiiurad 3apypuil oMuira
aitmaan® O0opmokma. MHCOH kanmuTanu O6apKapop MKTUCOAWM YCHITHUHT acoCH Ba
VHHOBALMAJIAPHUA XapaKaTIaHTUPYBUYU Ky4IUp.

NHCOH KanmuTanM Tamkuwil 3TAaJWraH WHHOBALMSIIAD Ba SIHTH FOSUIAPCHU3
UKTUCOAUETHUHT XO3UPTH PUBOKUHU TacaBBYp 3TUO OynMmaiinu. MHCcoH kanutaiu

“Moliyaviy texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali I son 2023-yil 99



T
Ixq/
MOLIYAVIY ISSN: 2181-3965

TEXNOLOGIVALAR <Nioliyaviy texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali VOLUME 2

UKTHCOMUETHN paKaMJIM TEXHOJIOTHSUIAD TOMOH VYTHIIMHHA Oenrmiad Oepaim.
UyHKH WKTHCOIMETH DJIEKTPOH TEXHOJOTHSIap Ba XU3MAaTiap, IIy XyMJIaJaH,
ax0opoT-paKkaMIM MAaKOHHU TaxJIWJI JTHUII Ba KailTa MIIJIANI TEXHOJIOTHSIIApUHU
PUBOMIIAHTUPHUIITA aCOCIaHTaH MamJlakatiap pakoOaTia YCTYHJIMKra 3ra Oynaau
[11].

WNHcoH KamuTanmura HMHBECTHIUSIAp — Oy HMHCOHJIAPHUHI KOOMJIMSTHHH,
YHHUHT MaJlaKaCUHH OLIUPHUIITA Ba PUBOXKIAHTUPHUILTA KUPUTUITAH capMos 0yiuo,
OyHJIaH KYy3JaHTaH aCOCUI MaKcaj MEXHAT YHYMIOPJIUTHUHU OLIUPULIIUD.

TabnuM Ba UNUIA0 YUKApUIITA TAaUEPrapIMK MHCOH OMIIMMUHU SXIIUIIANIH,
Oy, ¥3 HaBOaTHa, MHCOH KalWTAaJIUHUHT XaKMH Ba cudatunu omupanu. ['apBapa
YHUBEPCUTETH UKTUCOTYHUCH, “TabliuM, UIII XaKu Ba Taxpuba” KuToou Myandu
K. MuncepHuHr xucoO-kuToONIapura kypa, xap Oup KylmumM4a TabJIUM HUIH
KHMIIJIOK XY’Kadurd MIUIa0 YMKApUIIMAAH TalllKapujia HIUIadAurad KUIITMHUHT
JapoMaauHu 7 ¢ousra ommpaim.

COFIMKHUHT KOHUKAPCHU3 XOJaTH YHYMAOPIUKHU MacauTUpaau: KUCMOHUN
XKUXaTaaH 3aud Ba OeMOp MITYMIAP Y3 MHCOH KAaNUTAJIMHHU TYJIUK aMalira oumpa
onManuiIap, ury cabaliau TaIKWIOTIAp Y3 XOAUMIIAPU COFJIMTUTA MHBECTHUIUS
KUPUTATH.

Nnm-dan puBOoXIaHUIIN kapaéHuja HadakaT MHTEIUICKTYal SHTUIUKIIAP
xaétra TaAOUK STUiaau, Oalku OyHIa MINTHUPOK 3TAETraH WHCOHJAPHUHI SHTH
UMKOHUATIAPH, KuUppajgapu ouwiagud. AxXOopoT kamusTuaa @aH HHCOH
KaUTAJIMHUA PUBOKIIAHTUPA/IH.

KopxoHa Ba naBiat UKTUCOIMETUHU PUBOXKIIAHTUPUII camMapagopiuru Ky
KUXATIaH WHCOH KANMUTAIMHA DPHUBOKJIAHTUPHII YUYyH axXpaTwiraH malmariap
MUKJIOpHTa, IMIYHUHTNEK, ymi0y MaOJarjapHUHT Y3 BaKTHAA aXpaTUIUIINTa
OormuK. Ym0y TypAard HMHBECTULMSIAP XaXMH JKUXATUIAH CE3WJIapiid, Y30K
MYJIaTIN Ba aKpajiMac UKTUCOAUN-MKTUMOUN camapa kentupaau. yHuHT yuyH
WHBECTULIMSUIAP MHCOH, KOPXOHA Xamja OYTyH >KaMUST HYKTau Ha3apuAaH SHT
doiinanu xucoOaaHaIu.

WNHucon kanutanu HadakaT MakTad, KOJUIeKIIap/ia TabIuM OJIMII KapaéHua,
Oanky KeHWHTH KacOuii Taiéprapiuk skapaéHuia (pacMuid €ku HOpacMui, Oab3aH
TYFpUAAH-TYFPU UL )KOWKJIA) OJMHAAH, LIYHHHI YYYH YHH YMYMHI Ba XyCycHiira
Oy MyMKHH.

XKamMu HMHCOH KamuTalu Typid HUUUIapAa, Typad Qupmanapaa amaira
OLIMPWINILIK MyMKUH. Maxcyc MHCOH KanuTanu (akaT mMabiiym OuUp UII *Koilujaa,
dakaT Mabaym Oup pupmana KyUTAaHWIUIIA MYMKHH.

Kynruna TagkMKOoTYWIap MHCOH KamWTalM KAWMMATHHM XHCOOJIAIIHUHT
Typau yciayOuil €HalryBiIapuHu UILIA0 YUKKaH, Oy ycCyJulap MWLM MHKECHA
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YHUHT KHIMaTUHU XHcoOall Onian OOFIuK.

NHcoH kamuTtanuiaH QoianaHuin caMapaJopiuIuHd  UKKATA HMHJICKC
KUUMAaTUHA COJUINTUPHUIN OpKaJd aHUKJIAll MYMKHH: HWHCOH KaluTajaura
WHBECTUIIMsUIapAaH GoHaIaHuIl camMapaJopiurd Xamjaa KOpxoHaJa WHCOH
KanuTaauaaH GongamaHuIn camapaaopiauru [8].

HNuxknoc = AUK kuiimatu /AUKra uaBecruumsiiap

By epna Uuxnoec — MHCOH KamMTalura WHBECTULHMSIIAPAAH (oiiamaHuII
camapanopiuru, oupnuknaa; AWK kuiimMaTé — KOPXOHAHMHI WHCOH KaluTalu
KUUMaTUHUHT omuiy, MUHT cyM; AWKra waBectunusmap — umn OepyBUMHHHT
VMHCOH KalUTaJura MHBECTULMSIIAPUHYU OIIUPHULI, MUHT CYM.

KopxoHa mapoMamiapu ycuill CypbaTUHUHT MHCOH KallUTaIUu KUMMaTUHUHT
ycumn cyppariapura HUCOATH OYITaH WHCOH KalHUTAId camMapajopiurd WHIEKCU
KyHuarnya aHuKJIaHaIu:

HMuxuc = Kopxona rymmymuHuHr yeuu cypsatu / UK kuitMaTHHUHT
yCHUIlI CypbaTH

Wucon kamurtanugaH camapand — (GOWTANaHUIIHU  aKC  ATTHPYBYH
KypcaTKuwiap KUUMATIAPUHHU COJUIITUPHUIN OPKaTu KOPXOHAHWHT HCTHUKOOIUIN
PUBOXKIIAHUIIUHU aHUKIAl Takaud dTunaau. byHaa WHCOH — KamuTanura
WHBECTULIMSIIapAaH  GoMJalaHUIl  caMapaJopjiurd  WHJIEKCH Ba  HHCOH
KaluTaluIaH camapany (poiaanaHuII HHACKCH MyXUM YPHUH TyTaIu.

Wucon kanurtanuaaH GoiJamaHnIll caMapaJopiurd YHHHT Y3HUra IOKJIaHTaH
GYHKIUSUTADUHUHT XKMHU, TYJIMKIATH, cudaTH Ba y3 BaKTHAA OaKapHIIUIIH
acocuaa Oenrwianaau. Kaapnapgan Qoiinananuin caMapagopiUriHi aHUKJIAIl
y4yH TETHILIN ME30H Ba KypcaTkuujiap 3apyp. baxonam Me3oHmapuHH TaHIaaa
KyHugaruiap Xucoora OJIMHUIIN Kepak:

OupuHuM HaBOaTda, Oaxoyaml HaTIXKajlapu KaHaal 3apypuil BasudaiapHu
xan kunuiiga GhonganaHuiIras,

UKKUHYUIAH, ME30HJap WIIYWJIAPHUHT KaliCM KaTeropuscH ydyH
oenrmwnanrad. YyHkd Me3oHJap  (AOTUSTHUHT XapakTepH, MYpakKaOJIWrud Ba
MachynuaTura Kapad Qapxmananu. WHcon kanutanugaH — QodganaHuin
camMapaJiopJIuiTé  COXacuJarm Me3oHnap cudatuaa Wnrad YUKAPUIITHAHT
OenrujiaHraH HOpMajapuHu Oaxapuil €Ku HIIHU cudaTid  Oaxkapuil,
XOJUMIIADHUHT KYHUMCH3JIMTM Ba aCOCCH3 MHIICU3 KOJMIIM OuiiaH OOFIUK
XapaXkaTJIapHU KaMauTUPHUII Ba X0Ka301ap OYIUIIN MyMKHH.

Kyilinga  uHCOH  KanmuTanuaaH  QoijanaHuil  caMapajopJIMTuHU
0axOJaITHUHT TAPKUOWN KUCMIIAPUHU KYPUO YMKAMMU3.

“Moliyaviy texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali I son 2023-yil 101



1
Ixd/

MOLIYAUIY ISSN: 2181-3965
TEXNOLOGIVALAR <Nioliyaviy texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali VOLUME 2
1-unsma.

HNHucon kanutanuaan (poiiiajaHuII caMapaJopauruHu
0axoJIAIIHUHT TAPKUOUI KucMaIapu*

HHCcOH KanuTaJInaaH
(doitzananum
caMapaJopINrHHA 0axXo 1AMl

HUkTHCcoOanit WekTHMoONI
caMapagopaur caMapagopaur

HHCOH KanmHUTaIHHHHT
HHCOH KanuTaInIaH 3XTHEKITAPH Ba
OKHIIOHA (hoiiaTaHHII KU3HKHIIUIADUHU XUcoO0ra
OJIHIII |

*TagkuKoTIap HATMKAacKAa MyalTud TOMOHUAAH MIAKIIAHTHPUIITaH.

NHcon kanutanuaan QoiilaJaHuIl caMapaJopJIuruHu  0axojiall HKKU
TapKuOui KUCMIaH nbopar:

1. HUxkrucomuii camapanopiuk. byHma maBxya pecypciapiaH OKUJIOHA
dbolimanaHumn  TaMOWWIM  acocuja XoaumuiapjaH — (QoifiamaHuin  OpKaJid
KOPXOHAHUHT UKTUCOUNA MaKCaIUra SPUIIHII TYITyHUIaIH.

2. HWMxTtumoumn camMapagopiiuK. by XOOMMIIApHHUHT OXTHEXKIAPA Ba
KM3UKHILIApH Japakacu OuiaH TabpudIaHaau.

bab3u umKTHCOAUMIIAp WMHCOH KanmuTaiduaaH (OHIaTaHUITHUHT WKTHCOIUMA
camapaJopJIMTUHU KyHuaaruiaap OpKajau TaxXJIWiI KWIMIIHA TaKIu() KUTAIIAIH:

TAIIKAJIOTHUHT MAaKCaJylapyd HYKTaW HazapuJaH KypuO YMKWIAETraH WII
HaTWKaJIapy Ba XOUMJIapra KeTraH xapaxkarjaap HUcOaTu;

XONUMJIADHUHT  y30K  Myaaatid  (aoausTura Ba  TAIIKUIOTHH
PUBOMUIIAHTUPUIITA KYIITaH XUCCACMHU aKC OJTTUPYBUM OapKapopiuK Ba
ATWJIYBYAHJIMK KaOW yHCypiap. bapKapopiuk XOAUMIIAPHUHT Y3IyKCHU3JIUTUAA,
OepwiraH TONIIUMPUKIApHU Oa)kapa€TraH XOJMMJIAPHUHT  WIIOHWIMJIMTU]IA,
KECKMHJIMK Ba HHU3OJApPHUHT OYyIMaciuruaa KypuHaau. OTWIyBYaHJIMK 3Ca,
XOMMMJIAPHUHT SHTH IIapTiapra MOCIANIUII KOOWIMSITHIa HaMOEH OYmaiu.
byHnaii xoguMiap MHHOBALIMOH KOHUEMIMSUIAPHU amajra OLIUPHUIL YYYH 3apyp
OynraH Xojja HU30JAIIWINra Ta€p Ba TalIKWIMK Y3rapuiiHu (aon Kymwiab-
KYBBAaTJIOBYH OYJaIu.

Xoaumiapra WHBECTULHSUIAPHUHT UKTUCOIWM CaMapaJOpJIMTUHU YMYMHM
Oaxonam y4yH yimOy MHBECTULIMSIIAP UKKHU )KUXATAAH KYPUO YMKUIUIIN MyMKHUH:
XOomuMJIap Y4YyH (WMHBECTHUIMSJIAPHUHT TabCUPH IXKTHMOWN Oymamu) Ba

TAIIKWJIOTHUHT Y31 y4yH (MHBECTULHSJIAPHUHT TaAbCUPH UKTUCOINUN Oymaan) [12].
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NHCOH KanmuTainra WHBECTULMSIAPHUHI WXKTUMOUNW CaMapaJOpiIUruHA
OaxoyamHUHr OUpUHYM OOCKMYMIA acOCUU KYpcaTKWUY HMHCOH pecypciapura
uHBEeCTULIMSIIApHUHT MuHMMan napaxkacu HClmin cudartuna xkaOyn KWIMHUAILIA
MyMKHUH, Oy HHCOH KamUTaJIMHUHT HOpMad (aonusTd ydyH 3apyp Oyiaran
unBectunusiap udogacuaup. HClyin KypcaTkuud WHCOHHMHT HOpMai Xa€T
(baonusATUHYA TabMUHIAWIUTaH Oapya yMyMHUH XapakaTJIapUHU XHCOOra OJIUIIH Ba
0030p WKTUCOAMETHHUHT XO3UPTHd XOJaTHUTa MOC KeJaauraH FOKOpH cudativ
MHCOH KAaNWTAJIMHU [IAKJUIAHTUPUII YYyH JKOpUM Ba y30K MYyJJATiIu
Xapakatiap/ian noopat oymumm kepak [13]:

HCl,;, = ?:121' ¢ku  HCl,;, = i=1 2?21("!'}' Ni'f '

by epna Zi = Y(Cij * Njj) — Xap oiija UHCOH KaNWTAJMHUHT WIUIAIIHA yIyH
(OBKaTJIaHMWIII, COFJIMK, XapaKaT4yaHIHMK, OOJlaJlapHA TapOHUsIIaIl, MajgaKa OIIHPHUII
Ba OolIlIKajap) MabiIyM TypJaru xapaxatiap hHurunaucu, Oy Cij — ToBapiap €ku
XU3MaTiap Hapxura Ba Njj — UCT€bMOJ CTaBKajlapura OOfjIMK; n, m — Xapaxarjap
rypyxjapu Ba KAYUK TypyXJjap COHHM, MOC paBHUIa WHCOH JSXTUEKIAPUHUHT
WHIUBUTyall Ty3WIUIINA OuiiaH OeNruiIaHa/Iu.

HClmin xuico01a0 uyuKwIITaHAaH CYHT, YHH TYJIHWK CTaBKaja WIIaiaUTraH
XOJMMMHHUHT HWII XaKyl OWJIaH COJMINTHUPHUIN Kepak. YOy TakKKOCaIll WHCOH
KalATaJIiTa WHBECTHUIMSUTADHUHT WKTUMOWMH CaMapaJopJIMTHHU ajoXuaa IIaxc
yuyH Oaxonam umMkoHUHU Oepamau. HClmin kypcaTkuun — Oy XOAUMIIAPHUHT HIII
XaKd JapakacMHHM 0axojall MYMKHH OYnTraH napaxa, MacajliaH, WMl XaKUHUHT
HClmin mapaxkacuman omub KETUIIM TAIKWIOT Yy4yH OMp KaTop KyliMMmya
UMTHUEZNIAPHU KEJITUPUO YMKAPATH: COJIOXHUSATIM XOAUMIIAp YUYH KO3UOAI0PIIUK,
ypravagaH  IOKOpM  MEXHAT  yHYMJIOPJIMTH,  XOJWMJIAPHWHT  CTPATETHK
(bUKpIAIMHUHT PUBOXKJIAHUIIN Ba Ooukaigap. MeHexepiiap MHCOH pecypciapura
camapaJii WHBECTHIIMS CTPATErHsUIApWHUA WNUTA0 YUKUIIAA YOy MapaMeTPHHHT
JTUHAMUKACUHY Ky3aTHIITN KepaK.

lysaait kKuamb, MHCOH KaNMUTAIMHA MUKIOpUNA 0axoJiaml y9yH TallKWIoT,
MUHTaKa, MaMJIAKaTAaryd Uil Xaky J1apa)kacura 3THO0p Kapatuil MyMKuH. IHCOH
KaluTald Ha3apusCcH Fosjapura Kypa, MabiyM OHp Majakaad XOJAUMHHUHT
JApOMaJMHU S, UKKA KOMIIOHEHTra OYNIuIl MyMKWH. BUpuWHYM KHCMra yHUHT
TQBJIMMCHU3 OJITAH JapoMajuiapu Kupagud. bomika KucMH 3ca  TabliuM
WHBECTHUIMSIIapU OYinya napomMajiiapaad uoopar [14].

Sn=So+ In* Rt,

Oy epma S, — MabJIyMOTCH3 IIAXCHUHT napomand; [, — n WAUHMK VKU

JAaBOMUJIA TYTUIAHTaH MHBECTUIMSIAD XaKMU; Ry — Tabaumra HHBECTUITUSTIAPHUHAT
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XKOpUW JNapoOMaUIMIIMK Japaxacd. Mabiaym Oynummvya, WII XaKU Yy3ura Xxoc
KaTiaMiu Ty3wiMma Oyiaub, yHIa Xap Oup KaTiiam MabjyM JapakaJard TablidM
owian 6oriuK. LIIyHUHT ydyH O TABJTUMHUHT UKTUCOAMM caMapagopiIuTru UKKU
HIAXCHUHT — OupW onuil YKyB IOPTHHM TaMoOMJIaraH Ba HMKKUHYHMCH YypTa
MabJIyMOTra 3ra OYJAraH IIaXCHUHI YMPU JaBOMUJAArd Japomajiiapuaard ¢apk
cupartuga xucobOmanagu. lly Ownan Oupra, TabiauMM Xapaxarjapud TapKuOura
TYFPUIAH-TYFPU TabJIUM XapakKaTJIapUAaH Tallkapu, Tajabajap TOMOHHUIAH
HyKoTHIamuran “0oi Oepuiran mapomamiap’” KApaa, 9yHKH YKUIIT JaBpHIa yiap
¥3 MIIM ydyH JapoMaj OJNHII MMKOHMATHTA 3ra sMaciap. MykoTuirad mapoman
TabJIMMHUHT YMYMHH KUUMAaTUHUHT spMUHM Tamtkuia Kuiaau; AKIIna ymap ypra
Ba OJMU TAabJIUM YMYMHW XapakaTJIApUHUHI sSpMU €KUM XaTTO YHAAH KYIIWHU
TaIKWI KUJIagau.

WNHCOH KanmuTalWHU TAIKWIOTTa MabJIyM JapoMaj KeJITUPAAUraH MYJIKHUMA
KOMIUIEKCHUHT TapKUOMN KUCMU cudaTh]a aHUKJIAIIHUHT sSiHa Oup ycyiau — Oy
XOJIMMHUHT Xa€TH JaBOMHJA OJIAIUraH JapOMaJVHU AUCKOHTIAm. by Xomnaa
WHCOH KallMTaJIMHUHT KUiiMaTH Kyitnaaru ¢popmyia Ouiiad aHukiaanaau [15]:

W, W W,
|4 = ——+—— 4+ —
WIMUMLY — (14r)  (147)2 (a+r)m '
0y epna W, — uWHCOH KanuTadujaH (QoWJaJaHUIaH KyTWIAETTaH MWUIUIUK

Japomai; r — KypuO dMKuiaaéTraH JaBp YUyH yprada MHOIAIHUS aapaxacu (Eku
JMCKOHT CTaBKAacH); N — MHCOHHUHT YMpP KYPHII JaBOMUUIIUTH.

AWTUIT MYMKHUHKH, >KMCMOHMM IIIaXC TOMOHHUJIAH HWHCOH KalMWTaIujaH
doiinananumgaH OJUHTAaH Japomaj, OyTyH yMp JaBOMHUAA KyTHJIA€TraH ypradya
Hunuk gapoman cudatuia, THCOHHUHT JTOMMUM (TIepMaHEHT) napomanau OViuo,
YHTa MYJIKHUHT TapKUOUM KuCMU cu(aThIa MHCOH KalUTaIUHU KEJITUPAIH.

NHCOH kamuTanura WHBECTUIMSIIAPHUA OaxOJIAIIHUHT UKKUHYM OOCKUYHUAa
OeBocHTa MKTUCOMMI camapa OaxosiaHamu. byHmait 6axosmami, Koujaa TapuKacuia,
Kajapiap Ovrad OOFIMK Xap KaHJail WHBECTHUIUS JIOMUXACH aMalira OITUPHIITaH/IaH
KEMMHIMHA  MYMKUH. HUxtuconuit  camapanu Ooaxomam  yuyn  ROI
(MHBECTULMSUIADHUHI  PEHTA0EIUTM) —  MalXyp  ‘MHBECTHLMSUIAPHUHT
JTapoOMaTMIIATK KYypcaTKUuuaH (poiiananuiil Takiaud dTUIaau:

ROI=((AD-2)/Z)*100% |,

Oy epma AD — uHBecTUIMS JIOMMXAacH amajira OUIMPWITaHJaH KeWHH
JapOMAJHUHT YCHUIIM; 7 — WHBECTULMSA JIOMMXACMHHU aMajra OLIMPHUII Y4YyH
O0eBocuTa Ba OUJIBOCUTA Xapaxatiap.

baw3u xuco6-kutobnapra kypa, arap ROI kuitmatun 20% man kam OViica,
yH/a WHCOH KaluTaJWra WHBECTUIIMSJIAD caMapacu3 Je0 XUCOOJaHUIIN MYyMKHH

[16].
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Xynoca KWIMO aUTUIIMMU3 MyMKHHKH, WHCOH KalUTAJIMHUA OaxXOJalllHHUHT
KypuO UMKWIraH ycyjulapujgaH Oupu €KUM yJapHUHT KOMOWHAUMACHIaH
¢oiinananuO, TAIIKUIOTAATM MHCOH KallUTald MUKJIOPUHM HUCOATaH aHUK
xucobmam MyMmkuH. HOxopuparm ycyuiap TalIKWiaoTra Xogumuiap OuilaH
UIUIAIIHUHT TYpJId coXajapuja camapaiyd Kajapiap CUECATHMHM HUUIA0 YMKHIL
UMKOHUHHU Oepajiu.

XyJioca

WHCcoH KanuTanira HBECTUIUSIIAP caMapaopJIMTHHU Ha3apuid acoCIapuHA
Yprauuin HaTvKacuia KyHuaara XyJjiocanap MIaKkUIaHTUPUIIIN.
bupunungan, xopxoHa daonuaTUHUHT MyBaddakusaTu Oapya MaBXKy/l

pecypciapaaH, OupuHYM  HaBOaTna, WMHCOH  pecypcilapyuiaH  caMapaiu
dbolinananuHM  HazapAa TyTaau. bBuUpokK, HHCOH pecypciapujadH caMmapaiu
dbolnananuin ymnapu Oolika pecypciaapHukuaad TyonaH dapk kunagu. YyHku
Oy X0J/Ja y HMHCOHJAp MOTHBALMACH €KM YJIApPHUHI MakcajJjapura TabCHUPHU
TabMHUHIAWAU. HWHTENNneKTyan XoJumilap MOTHBALMSCUHUHI Y3Ura XOCJIUTH
YJIApHUHT MakKcajulapyd Ba KU3MKUIIUIAPW UKTUCOAWN XaMJa FOKOIUN TapKuOwuii
KUCMIIADHU ¥3 HWYMra oJuimM OwiaH OofnuK. MHTemnekTyan WOIrduiapHUHT
MOTHUBAIUSICH YIAPHUHT CaMapaJopJIurura, SbHU KyHWIraH Makcaajiapra SpUIImil
KOOMMsITUra OOFIMK. Arap yHUHT (aonusTu camapacus Oyiica, yHIa Te3 opana
MeXHaT KWauIl Ba ¢oiga onmmra uHTwmm wykomanu. Iy myHocabar Ownas,
WHCOH Kanutanugad ¢GoiaJaHuil caMapaJopiIuriHy  OIIMPUII  3aMOHABUN
KOpPXOHAaHU OOIIKapuIll y4yH YyCTyBOp Basuda Oymumu kepak. KopxoHaHWHT
MHCOH KalHWTAIMHU V3WJa MyXaccaM JTraH MHTEIUICKTyal XOJWMHUHT
camapaaopiuru noi3apd BasubamapHu Xan KWW KOOWIMATHAA KYpUHATd Ba
KOpPXOHAaHUHT MyBaPakuATUHU OIIUPHUIN YUyH OYHIaW XOIUMIIADHUHT MEXHAT
camapaiopJIMTUHU OLUIMPUII Tajaad dTUIIAIHN.

WNkkuHupaad, MablyMOTIapAaH KYpUHAIUKHU, OyTyHTM KyHJIa KOpXOHa Ba
TAlIKUJIOTIIAp/Aa MHCOH KallUTaJuHU OaxOJallHUHT SITOHA EHJAITYBH MAaBXY]
smac. by “nHCOH KanmuTaNn” TYyIIyHYaCUHUHT aHUK TabpU(QUHUHT HYKJIUTH, YHUHT
TYy3WJIUIIN XaKuja Typad Xwi ¢Gukpiap, 0apya OMUUIAPHUHT WHCOH KanUTaJId
y3rapuimra TabCUPUHU AaHWK QXPATUITHUHT MMKOHU HYKIUTH Ba OoIIKamap
OwiaH OOFJIHK.

YuyuHuMgaH, TaAKUKOT JaBOMMJIa HWHCOH KalNUTAIMHU OaxXOJalIHUHT
Ha3apuil Ba amaavii EHAANIYBJIApPU XaM/Ia YCyJUIapyu YPraHWIIHN, TaXJ Ul KUJIUHIA.
Makonana kypcaTwiraHuaek, Ha3apuid HyKTau HazapJaH KaparaHja, SHTI' MakOyl
€HAAllyB MEXHAT pEeCypcllapuHd TakKpop HIUIA0 YUKApUIl Xapa)kaTJIapuHU
Oaxomnamira, WHCOH KalWTaJIWra WHBECTHIMSIIAD PEHTAOCIIUTUHU YMYyMHM
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Oaxomamira Ba TYIUIaHTaH MHCOH KanmuTajduHu Oaxosaiira acocnananu. [y tap3na
OJIMHTaH KyMYJISITUB 0axoJjall WHCOH KanmuTalduaaH (ONJaNaHUIIHUHT YMYyMUN
mapTaapyuHu OeNruiIaiiiv, JeKuH OU3HECHU OONIKApHINIa aHWK Kapopiap Kalyl
KWIKIITa UMKOH OepmMaiinu. AManuil ycyimap erapiinya OObEKTUB, JIEKUH Ky
COHJIM Ba3uAT OMUJUIApUra OOFJIMK OVJIraH HMHCOH KamuTaId MUKIOPUHUHT
Yy3rapyBUaHIUTH Typalau xap JOUM XaM TYIUK OyiMaran OaxoJail UMKOHUHU
oepanu.

TypTuHUMIaH, MyalsiH YCYJIHM TaHJAII Ba KyJUIall TAIIKUJIOTHUHI aMaui
Bazudanapura OOFIWK Oynaan. byHmanm Tamkapw, WHCOH KamWTaJIWIaH
doiianianuIHE  XUCOOTa OJUIN Ba TaxJIMJI KWIHMII COXAaCHUJard amMajulapHu

TaKOMUJUTAIITUPUIN OViUYa NTOMMUN UIUIAPHUHT WyiIra KYWWIUIIN TaIIKHJIOTIa
¥3 Makcajlapura caMapaiy SpUIINIIT UIMKOHUHU Oepajiu.
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