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AHHOTAIUA:

Makonaga OaHKJIapHUHT UNIOTEKA KpeauTiapyu OunaH OOFIMK pHCKIap, yil-
KOM HapXJApUHUHI CYHBUW OIIMIIM HaTWXacuia lo3ara Kejlagural Hapx
nyparvHu cajJOui TabCHpU Ba WIIOTEKAa Y4YyH 3apyp Y30K MYAJATIU pPecypc
MaHOACHHU MIAKJUIAHTUPUILI Macajajlapu TaxXJIWi ATWIrad. Twxkopar OaHKIapuia
UTIOTEKa  KPEAWTIAPUHU  QXpaTHIl  aMaIHETIapd  XQKMUHUHT  OMIKMO
OOpa€TraHJMruHu WKOOUNW TOMOHHM OujlaH Oupra cajnOuil >KUxarjiapu MaBxKy/Il.
Maskyp Makosana TaJKMKOT MaTepHhall Ba METO/JIapura Kypa maB3yra Joup Oup
KaTop MaxaJyIuii Ba XOPWIXKIMK HWKTHUCOMYM OJIMMIIAPHUHT TaJKUKOTIapu
yprauuwnrad. HlyHuHraek TukopaT OaHKJIAPUHUHT  MIOTEKa  KpeauTIiall
aMalnuETIIapuHd  TaKOMWJUTAIITUPUII Ba y OwiaH OOFIMK  PUCKJIApHH
MUHUMAJUIAIITAPUIT XaKUAa (UKD FOPUTHIITaH.
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AHHOTAIIMSA:

B crarbe aHanM3UpyIOTCS PUCKU, CBA3AHHBIE C UIMIOTEUYHBIM KPEIUTOBAHUEM
O0AaHKOB, HEraTHMBHOE BJIMSHUE LIEHOBOTO ITy3bIpsi, BHI3BAHHOI'O HMCKYCCTBEHHBIM
pOCTOM IIEH Ha J>XWJbE, a TakKe BOMPOCHl (OPMUPOBAHUS HEOOXOIUMOIO
JIOJITOCPOYHOTO MCTOYHUKA PECYpPCOB JUIsl HWIIOTEKU. YBEJIMYEHHE OOBEMOB
MPAKTUKH HWIIOTEYHOTO KPETUTOBAHUS B KOMMEPUYECKMX OaHKaXx HMMEET Kak
MOJIOKUTENIbHBIE, TaK M OTpPUIATENbHbIE CTOPOHBl. B JaHHOW cTaTbe IO
MatepuajiaM MU METOJIaM HCCJEJAOBaHUSA U3YyUYEHBI TPY/Abl pPsi/la OTEYECTBEHHBIX U
3apyOEKHBIX YKOHOMUCTOB I10 JAHHOUW Teme. B crartbe Takke paccMaTpuBarOTCs
COBEpUICHCTBOBAHUE TMPAKTUKA MIOTEYHOIO KPEAUTOBAHUS KOMMEPUYECKUX
O0aHKOB U MUHUMU3AIIMS CBA3aHHBIX C HUMU PUCKOB.

Kuarw4deBbie c¢JjioBa: UIOTEKAa, WIIOTEYHBIA KPEAUT, KPEAUTHBINM CKOPHHT,
KpEJIUTHASI UCTOPHS, KPEAUTOCIIOCOOHOCTD, JOJITOBas HArpy3Ka, KPEIUTHBIN PUCK,
KpeIuTHbIA mopTdenb, uHIsuUs, pecypcHas 0a3a, CTpecc-TECT, ILIaBaroas
MPOIICHTHAS CTaBKa.
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Abstract

The article analyzes the risks associated with mortgage loans of banks, the
negative impact of the price bubble caused by the artificial increase in housing
prices, and the issues of forming the necessary long-term resource source for
mortgages. The increase in the volume of mortgage lending practices in
commercial banks has both positive and negative aspects. In this article, according
to the research materials and methods, the researches of a number of domestic and
foreign economists on the topic are studied. This article discusses the improvement
of mortgage lending practices of commercial banks and the minimization of related
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risks.

Keywords: mortgage, mortgage loan, credit scoring, credit history,
creditworthiness, debt burden, credit risk, loan portfolio, Central Bank, inflation,
resource base, stress test, floating interest rate.

Kupui

HNnoteka KpeauTiaapu axOJIMHMHT yH-)KoMra OYnran SXTHEXKIApUHU
KOHJUPHINTa MYJDKQJUIAHTaH, Y30K MYyJQJaTid KydyMac MYJIK TapoBH OCTHJA
aXpatunaauran kpeautiaap xucoodmanaau. 2007-2009 iminapaa 103 Oeprat xaxoH
MOJIMSI-UKTUCOIUA HMHKUPO3W JIyHE MaMJIaKaTJapUHUHT OaHK-MOJHUS TU3UMMHIa
cayiOuii TaAbCUPUHM KYpcaTuO, KPeAUT pecypciapura Oyiarad TagaOHU OLMIUPAUA Ba
y3 HaBOaTujga Kpeautiaap OaXOCHMHMHI CE3WJIApJIM Japaxkaja oluiura cabad
Oynau. byHjgaH Tamkapu, WIOTEKa KpeauTiaml amaauéTiapuaa Oup Katop
MyaMMOJIAPHUHT MAaBXKYJIMTUHU KypcaTuO, ynapHu Oaprtapad 3TUII Ba 3apyp
YyopaJapHHU KYpUILIHU Tanad dTAH.

MamnakaTuMu3aa axoJMHUHT yii-)KoWra OYJraH 3XTUEKIApUHU KOHIUPUIL,
YJIApHUHT [IAHAM Ba 3aMOHAaBHMM KyJaW MIApT-LIAPOUTIIAP APATWITAH, ap30H yi-
YKOM KypWJIMII JACTypiapuHU KaOyJ KWJIMHUIIK KyBOHApJIHM XOJaT XUCOOJIaHadH.
AMMO, UTIOTEKa KPEIUTIIAPUHU AXKPATHII YUYH THXKOpAT OaHKIapH Y30K MYAaTId
pecypc 0azacura sra OYJIMIIMXaMmJa Y30K MYIJATIN PECypClIapHU KajaO KUIIUII
MacajJacHuHU XaJl TUILHU TaKa30 KUJIaaH.

TwxopaT OaHKJIapy TOMOHHUJAH axoJura Yy30K MYAJATidd HUIIOTEKa
KpEOUTIapy aXXKpaTUIl YYyH Y30K MYAJATIN Kajd0 ATWIraH pecypciiapra 3XTHEXK
OYnaau Ba 1Ty )KUXAT/IaH XaM OaHKJIap/ia Xxap IOMM XaM Y30K MYJIaTIN MOJIUSBHMA
pecypciapra TanaOHu kentupud uukapanu. [lynmailt skaH, pecrnybinkamusna
UTIOTEKa KPEIUTIapu YYyH KalTa MOJUSIIAIITUPUIN TU3UMHHH SPATHIN XaM[a
MOJIMSIBUM PECYPCIIAPHUHT MUKW Ba TAlIKU MaHOAJapUHU IIAKIJIAHTUPUIIL MYyXUM
XHCOOJIaHaIH.

bynnan Tamkapu, OaHKIap TOMOHMIAH  aXapTWIAIUIaH  HUIIOTEKa
KpeauTiapyu Oyinya MyaMMOJM KPEIUTIApPHUHT OUIUIIM, XapaKaTCU3 KpeAuTiiap
YIIYIIMHUHT OpTUO OOpHUIIM XaM/la YH-KOW HapXJApUHUHT CYHBHUUN OmmO OOopHIn
HaTHKacuAa HapX My(akIapuHUHT TMaiao Oynumm kabu canOuil Xxosatiap
MaBXyJ 0Y1u0, yJIapHU OJAMHU OJIUII YOpaJapuHU KYPUILIHU Tajgad 3Taau.

Anaduéraap mapxu
XKaxon  MomusBUH ~ MHKUPO3WJAH  KEWMMHTM  JaBpja  YTKa3WiraH
TaJKUKOTIApAa YU XYKaTUKIaApUra axpaTuirad KpeAUTIApHUHT MAaKPOUKTUCOIUNA
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KypcaTkawiapra cajiOuili TabcHpra 3ra 3KaHIurd Oyiuya Januiuiap MaBxXyJd.
XycycaH, yi XYKaJWUrd KpEAUTIIApU KOJIAUFUHUHT OIIUIINA KucKa myaaarga 1M
HU YCHUIIIMHUA TabMUHJIAIIA MYMKHH, JE€KWH y30K MYAJATIU J1aBpja OaHkmap yu
XYKaTUKIApU YUyH KPEeIUT MapTIapuHU IOMINATHO, KPEAUT PUCKIIAPH Japa)kacu
Ba NPL (Non-performing loan — xapakaTcu3s KpeauTiap) Kap3JI0pJIUKHU OIIAPAIH.
2008 ¥Huiard MOJIMABMM WMHKHUPO3JaH CYHT OaHKJIAPHUHT HWIOTEKa KpPEeIUTIIall
amManuéTiiapura XamJa Kap3 OJIyBUWIAPDHUHI KpeAUTra JaéKaTIWIuId Ba
TabMUHOTHUTA HUCOATaH Tanabiap KydauTHPUIIIN.

Taakukoryn M. Pomazanov TaakukoTinapuaa OaHKJIApPHUHT 4YaKaHa
KpeauTIIall MaxcynoTiaapu (MmoTeka, MUKpOKap3, UCTEbMOJ Ba OOIIKaiap) yuyyH
pUCKIIapHU OolKapuil cudaTtd Ba camMapaJopJIMTUHU OIIUPHUII YYyH amaijia
KYJUTAaHWIMIIN MyMKHUH OYJIraH BocuTanap Tyriaamu takiu@ stuwirad. Poccusinaru
3Hr Hupuk OaHkimapHuHr amamuértuaa ROC Ttaxiwim acocuja pUCKIAPHU
OaxomamHu KypuO ¥Yrrad. TaaKuKOT HaTWkKajgapura Kypa KpeauT OJyBUH
MWKO3JapPHUHT apHU3aJapuHUA paj 3TUII Ba TAacAMKIAIl TYFPUCUAATU KapopJiap
acocu/ia YMyMHIl KpeAauTiall >Kapa€HUHU KBa3u-KUMHU KYypcaTKuuu OaxoJiaHraH
XaMJla PUCKIApHU KaMaWTHUpHUIIAA aXOJIWHUHT JapOMAJIMIUTH aCOCHI OMMII
AKaHJIMTH acocianras [1].

Hkrncomun ommmiap Andreas Fuster, Matthew Plosser, Philipp Schnabl,
James Vickery tomoHmMImaH YyTkKa3uwiaraH TaIkKAKOTIapAa OaHKIIap/ia 3aMOHaBHH
FinTech TexHonorusanapu uIoTeKka KpeAWTIAIl XaXMUHU OUIMPHILUA acociad
oepunrad. FinTech TexHONOrusIapHUHT KOPUN STHIMILK HaTHXKAcuaa THKOpAT
OaHkiapu Ba OOLIKa MIOTEKa axXpaTyBuM Myaccacanap (xkpeautopmaap) 2010
vungan 2016 iwmmraga 6ynaran maBpaa AKII wmoreka kpemutiaim 0o3opuaaru
ynymuHu 2 ¢dousnan 8 Qowusra omupau. FinTech kpenuropnapum wumnoteka
apu3anapuHu Oolika Kpenutopyapra Hucoatan 20 ¢ousra Te3poK Kypud UHKHUIIH
aHUKJaHTaH. bolika kpeauTopiapra Kaparanja apu3ailapHy T€3pOK KYpuO YMKHIL,
unuioB Oepull Ba KUCKa BakTiaa Kapop kaOyn kuinHaau. FinTech kpenuropnapu
UIOTEeKa TaJaOMHUHT TallKKM OMWJUIapra »aBoOaH TabMUHOTHU OOIIKa
KpeIuTopiapra Kaparanaa 3JacTUKPOK TapTUOTa conaau [2].

Tanxkukotumnap Morris A Davis, William D Larson, Stephen D Oliner,
Benjamin R Smith TomMonmmaH yTkasuiraH TaIKUKOTIAp HaTKalapura Kypa,
2000 ¥wunra kenu® WMOTEKa KpeauTiapu Oyiinua pHUCK OINTaH JieraH XyJoca
onunrad. lllynunraex, 2000 ¥HuaHUHr OolIMaa XyCyCHM KUMMATIU KOFO3jap
0o3opuaaru (Private-Label Securities — PLS) Ba kpeautopiap nopTdenuaa pruck
Japakacl IOKOpH KpeauTiap ypTacuJa MIIOTEeKa CTaBKajapu CIPEIWHUHT
KUCKapHUIIM XucoOura KpeauT Takiaudu KEeHTralraHjauru JalvilaHraH Xamja
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tokopu napakamaru DTI (debt-payment to income) Ba CLTV (combined loan-to-
value) kabu omMuIap MOJMSIBUNA MHKUPO3JaH OJAMH XaB(HU OUIUPHUILIA aCOCUMN
pon ViiHaraH. MHKupo3 Ba yHJaH KEWHWHTW JaBpiapja OenruiiaHraH KaTTUK
aHJCpPaNTUHT CTaHJAPTIAPU WUIOTEKAa PUCKUHM KaMaTHpUINTa XU3MaT KHIIIU.
[y OGunan Oupra KpeauT Ba Kap3 OJYBUMHUHI PUCK Jlapakacu HUcOaTaH MacT
Oynca-na, CYHITH YH HuiAa yu-)KOoM HapXWHU ce3Wilapiid Japa)kajga OUIUIIN
CTPECCIU Ba3UsATIAp YUyH MIApouT sipatau [3].

Raun van Ooijenc Ba Maarten C.J. van RooijmapHuUHT TagKUKOTIApHaa
2007-2008 #wmmmapgard  MOJUSBUNA — MHKUPO3HUHT  OOIIIAHMINM — HITOTEKa
miapTHOMajapu Ba yjap OuiaH OOFIMK pPUCKIAp XaKuJa TyIIyHYajlap Keauo
YUKUIIUAA MYXUM axaMmusT KacO 3TraH. Yjaap TOMOHMJIAaH HWIIOTEKa KpPEIUTU
Oyiinua Kapopiap, MOJUSBUNM OMIMMIIap Ba MOJUSIBUM MaciiaxaTiiap OmiaH OOFIIUK
UIUIad YMKWITaH MaxcyCc CYpPOBHOMA HaTHKaJlapu IOYHW KypcaTaauKu, YH
Srajlapu MIOTEKAa PUCKIAPUHU SIXIIM OWIMIIAAM Xamjaa yH-KOH KulMarura
HUCOaTaH KaTTa KpeAauTiap, sS’bHU JAapoMajra HucOaTaH TYJIOBIApU KYI OYiraH
KpeauTiap xaBdau aed xucoOnamaau. Puck gapaxkacw OKOpM HMIOTEKara sra
Oynran yi-)Koi MYJIKIOpJapH, yH-)KOW Hapxuja MOJHUSBUNA MyamMMoiapra ay4
KM MYMKUHJIMTUHU TabKUIamaau [4].

HNxrucoqummap Manuel Adelino, W.Frame Ba Kristopher Gerardinuar
TagkuKoTaapura kypa 2008 Huin MHKUPO3WJAH OJJMH MIOTEKa KpeIuTdh OusiaH
TabMUHJIAHTAH KUMMATJIA KOFO3JIApHUHT acocuil mHBectopyiapu Fannie Mae Ba
Freddie Mac ymby 6o30pjaru rapoB TapkuOura cesujiapiid TabCUp KypcaTraH.
Fannie Mae Ba Freddie Mac y4yyH MypkamigaHran KUMMATJIM KOFO3japra
KUPUTUJITAH UTIOTeKa OuUp Xuj Outumiap Oyiinuya OOIIKa KUMMATIU KOFO3JIapHH
KYJU1a0-KyBBaTJIOBUMWIApra KaparaHja sXIIMPOK UIUIaraH Ba po3ara KeJIWIIu
MYMKHUH OVJraH TaBaKKaJI4WJIMKHU y3raptuprad. by sca, umoreka kpeautiapu
OwiaH OOFJIMK XaTapjapHU KECKMHJIAUTyBUra cabad oymnras [5].

FOkopunars kabu xomaTnap OyryHIM KyHga Y30ekucToH PecryGiuxacu
OaHKJIApUHUHT UNIOTEKa KpeAUTIall aManuéTiapuaa XxaM KyzatuiMokaa. Cababw,
yi-)KOM HapXUHUHT OIMO OOpUIIM HaTHXKAcHIa HapX MOy(QaruHUHT TaNIo0
Oyna€tranm xamja OaHKJIap TOMOHMIAH aXpaTWIraH WIIOTEKa KPEAUTIapH
KOJIMFUHUHT KaJAJUTUK OWJIaH YCUIIIM XaBOTUPJIU XOJIATIAPHU KETUO YMKHIIINTA
cabab O6yIMoKa.

Taxjmia Ba HaTHKAJIAP
AXONMHUHT yH-)KoWra OYyiraH »SXTUEKIAPUHU KOHJUPHUII MaKcaauaa
V36ekucton Pecnybnukacu XyKkymMaTd TOMOHHUAH THXKOpAT OaHKIIapUra UIoTeKa
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KpeAUTIapyu Y4YyH a)XpaTWiIaJuraH pecypc MalOiarnapu OIOKET cCylalapuHu
XpATUII OPKATH MOJIASIIAIITUPUO, THXKOPAT OAHKIAPUHUHT UIMTOTEKA KPEAUTIapH
aXpaTuill yuyyH OapKapop pecypc maHOanapu OuiiaH TabMUHJIAHUIIMIAa XU3MaT
KWIMOKJa. byHnan Tamikapu, TkopaT OaHkIapu ¥3 pecypciiapu XHcoOuiaH
0030p 1IapTIapu acoCUAa UMOTEKA KPeAUTIAPUHHI TaKIUM 3TMOK/A.

banknap TOMOHMJAH YakaHa KpeauTIap aKpaTull OW3HEC >Kapa€Hiapuaa
SIHTU TEXHOJOTHSUIAPHUHT KEHT KYJIJTAHWIIUIIW Ba KPEIUTIap YUyH OylopTMalapHU
aBTOMATJAIITUPWITAH XOJJa TaXJIWJI KWIHII KpeauTiaml Oyiinya omepaluoH
XapaXXaTjapHU KUCKAPTUPUO, KpeauTiap TakIudUHA ONIMPUILNTra XH3Mar
KWIMOKJA. AXOJM COHMHUHI OWIAETTaHJIUIH KENTYCHJla UIIOTEKAa KpeaWTJIapura
TaJaOHUHT OIIMINWra OJu0 Kelaau Ba OaHKIAPHUHT HMIOTEKa KpETUTIapUHU
paKaMIIAIITUPUIIHA Tajgad dTaju.

1-xazaBa.
Tuxkopat GaHKJIAPUMHMHT UNOTEKA KPeAUTIapH Iaprjaapu™

Bomuianrnu | Tanad 3THiaran TabMHHOT
Bbank Homu ®ouszu | Mynaaru Cymma .
TYJ10B TYpH
Kummokkypumimn 14% 20 i rapTHoOMara 10% Cotub onnHaéTran Kyumac
0aHK acocaH MYJIK TapOBH
Canoarkypymumoa 26,9% 10 #mn 80 miH cymrada Tana§ TabmupraHaéTraH XOHaJOH
HK STHIMaNIH
416.5 v Cotub onnHaéTran KyaMac
XamkopOaHk 18,0% 20 iiun c”1:4raqa 15% MYJIK FapoBH EKH
Y TabMUPJIAHAETIAH Yil-)KOU
AstokaGank 18.0% 20 i 416,5 M= 15% Cotub onrHaéTran Kyumac
’ cymMraua MYJIK TapOBU
LG AHK 18,0% 20 i 41 U6,5 MJTH 15% Cotub onrHaéTran Kyumac
cymraua MYJIK FapOBH
Kamnuranbank 24,0% 10 #iun 2 Miapj cymrada 26% Corub ommarran Kyamac
MYJIK FapOBH
WuBect hunaHc 24.99% 10 s 1,95 mupn 26% Cotub onnHaérran Kyumac
6aHK ' cymMraua MYJIK TapOBHU
Hnoreka 6ank 18,0% 20 vnn 41? »> MIIH 15% Kpeur XHCO6H1:a COTvH6
cymrava OJIMHA/INTaH YH-KOH
Tenre 0ank 24,9% 10 #un 640 mMaH cymraua 35% Cotub omunalrran k§umac
MYJIK TapOBH

*Twxopar OaHKIIapH MabIyMOTIapH acocHa Myaliii( TOMOHHIAH Ty3HIIIH.

banknap TOMOHWIAH aXpaTWIAJWTaH WIOTEKa KpEAUTIIapH IapTiapH
OwiaH TaHUIMO YMKWO, KpeauT ¢ou3 craBkacu WMWK 18 dousma Ba 20 Hund
Myanatra OaHkJapra OOJDKETIAH aXpaTWiraH pecypceiap XHCOOWAaH HUIIOTEKa
Kpeautaapu ManOacu 0ynub xu3maT KUaMokaa. Xycycuid Oankinap TomoHuaax 10
nun myanarra 24,9 dousnan 26,9 ¢ousraua OynaraH craBKaja THXKOpPAT acochia
TaKIUM DJTUIMOKAA. baHKIapHMHT WIIOTEKa KpeauTiapu Oyiuda OOolUTaHFUY
Oamanra HuUcOaTaH TaNablmapu XaM Typiauda OSKAHIUTHHH KYPHUII MYMKHH.
Xycycuit GaHKIap TOMOHHUJAH KPEAUT PUCKUMHUA KaMaUTHPHUII MaKCaaua1a UIIOTeKa
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KpEAUTH MHUKAOPHUHHUHT 26-35 Qoumsraua Oynran Mukaopia Oonutanrud Oaman
HIaKJUTAHTUPUII Tajad 3Tuiaau. JlaBnaT ynymu MaBxya OaHKIap TOMOHHUJAH dca,
15 pous mukaopuaa 6onuianFuy 6aaan OenruIaHTaH.

AKIIauar Allied Market Research mapkeTWHT TaaKUKOTIapu OJIUO
OOpyBUM KOMIIAHHUACH TOMOHHUJAH VTKAa3WITaH TaxXJWil HaTWXKalapura Kypa,
KAXOHJIa KeJITyCH YH WWIUIMKIA UIoTeka Kpenutiapu xaxmu 2031 itmnna 27,5
MapaAKII mommapura erumm Ba 2021 #wmnra wmcOGatan (11,5 mupg AKHI
noymapu) Kapuitb 2,4 Gapobapra xamma yprada wmiummk 9,5 dous mgapaxkacuma
Yyeuiu nporuo3 KuuHrat [10].

V36exucton PecryGnukach GaHKIapH TOMOHHMAAH aXpPATHIraH HIOTEKA
KpEIUTIapyu XaKMHU CYHITH 5 HWUIMKAA IOKOPH YCHIIl CypbaTIapuHU HaMOEH
Ky, XycycaH, unoreka kpeautiap xaxmu 2021 innga (28,3 TpiH cym) yTrad
2020 wunra (20,3 tpaH cym) HucOatan 39,2 dous Yeum kaia stuiraH Oyica,
CYHITU TYpPT WWUIMKAAr¥ ypTada Ycuil gapaxkacu WMWK 24 (HOU3HU TaIIKWI
stMoKaa. Illy Owman Oupra >kamMu KpeauT KyWwiMmanap TapKuOHWaa axoJmra
aXpaTWIraH 4akaHa KpeauTiaap YAylld XaM OpTHO OOpUIIM aXOJIWHUHT Kap3
IOKMHU XaM OIIaETraHIMTUHU aHTJIaTaIu.

1-nuarpamma.
¥Y30exkucron Pecnnydsiukacu TuxopaT 0aHKJIApPU TOMOHUAAH AKPATHIITAH
HUIIOTEKA KPeAUuTJIAPH KOJIUFH y3rapumu®

01.01.2020 i 01.01.2021 i 01.01.2022 1. 01.01.2023 1.

*Y36exucton Pecrybnmkacu Mapkasuii GaHKM MabIyMOTIApH acoCHAA MYalli() TOMOHHIAH
TYSHHI[I/{;

VY30ekucton PecnyOnukacu Tuxkopar OaHKIapy TOMOHMIAH aXpaTUJITaH
uroreka kpeautinapu Kojaguru 2019-2022 #unnapmaru kKohaguru 2,3 Oapobapra
optraH Ba 2022 iiuin skyHu o6yinda 46 460 Miapa CYMHM TaIlIKWJI 3TTaH.

V36exucron PecryGnukacu Gank  Tmsumua  2019-2022  jimnapaa

aXOJIMHUHT QXpaTWIraH MCTEbMOJ KpeauTiapu Oyinya XucoOJIaHTaH Kapara
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XU3MaT KypcaTWIl HHCOATHAAa YCUII TEHACHIMSICH Ky3aTWIMOKIA. Yoy
TEHJICHIIUS UCTEbMOJ KPEAUTH OJYBYM >KUCMOHUN IIaXciap AapOMaJJIapUHUHT
TOOOpa KYNMPOK KUCMH acOCHM Kap3 Ba (ou3 TYJIOBIAPUHHM CYHIUPHUII YUYH
WYHANTUPWIAETTAHUIAH aHTJIaTaIu.

2022 ¥un sKyHMTa Kypa HCTEbMOJ KpEIUTH Oyiimdya Kap3ra Xu3Mmar
kypcatum kypcatknuu 2021 WuaHUHT Moc naBpura HucOatan 24 ¢ou3 Ganiara
omu6, 56 dousnu Kaiia >TaAu. KucMoHMI MIaXCIAPHUHT UCTEHMOJ KpEeIUTIapH
Oyiin4a Kap3 IOKM KYpCaTKHMUMJaru YCHUIl Xap OHp KpPEOUT ONyBUUTa TYFpH
KeJyBYM YpTadya KpeIuT XaXKMUHHUHT 2 6apobapra omuim OusiiaH OOFIIHK.

PecniyOnuka Oyiinua axonura axpaTWwiraH Kpeautiaap Tapkuouma 2022
Hunga UWIOTEKa Ba UCTEBMOJ  KPEIWT  ONYBUWIAPWUHUHT  MXTUEPHUAATU
napoMajiapuauar 60-70 QousuHu Kap3 MaKOypUATIApUHU CYHAMPUIN YUYH
NYHANTUPWITAHJINTUHA KypCaTa/Iy.

2-7arpamma.
KUCMOHMH IIAXCJIAPra AKPATWITaH KPeauT TypJiapu 0yiiuya Kap3ra
XU3MAT KypcaTuil Hucoatiaapu*, %

100%
91%

90%

a,
so% 7% 75%  76% .
71% 72%
70% o 65%
o 58% 58% 61%
(] (]
60% 54%
9 45% 45%
50% o 41% ? 35%
39% 39% %
0,
40% a0 32% \3;% —— \.—/3/
30% {%‘-"‘IW# 36%
20%
12% 10% 11% 10% 9% 9% 9% - - 11% 12% 12%

10%

0%
202001 202002 202003 202004 202101 202102 202103 202104 202201 202202 202203 202204

—=@=|irI0TeKa ABTOKpEAWT MuKpoKap3 McTebmon
*V36exucron Pecny6nukacy Mapkasuii GaHkuHuHT “MonusBuii Gapkapopiuk mapxu” 2023
HUHJI Mau.

V36ekucron PecryGnukacuma TUKOpaT OaHKIAPM TOMOHHIAH aXOIMIa
aXpaTuinauran Kpenutiap Tapkuomma 2022 inn skyHu OViinda MUKpOKap3ap
Oyiinua Kap3ra xu3mar kypcatumn HucO6atu 2021 WtHUHT MOC JaBpura HUcCOaTaH
4 ¢owus G6anara omran Ba 12 ¢pousnu tamkua 3tau. bynaa, Mmukpokapsnap Oyitnua
Kap3 IOKM KYPCAaTKUYMHUHT OILIWIIM MHUKPOKAap3 OJYyBUWIAPHUHT JapoMajijiapu
“Moliyaviy texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali 3-son  2023-yil
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OIIMIITK XWUCOOWTa HUCOATaH aXpaTWITaH MUKPOKap3iap XaKMUHUHT VCHIIH
IOKOpUJIUTH  XamjJa MUKpoKapsnap ¢ou3 craBkacu (MWUIMK) OINTaHIUTU
HATHKacHUa r03ara KeJau.

lyHuHTACK, axojMra axxpaTWraH HIIOTEKa KpeauTiapu OVilmya Kapsra
Xu3MatT kypcatuin HucOatu 2022 iun skyHura kypa 2021 WWIHMHT MOC JdaBpura
Hucbaran 4 ¢ous Ganara opTHIIMTra Xap OUp KPEOUT ONyBUUTa TYFPH KEITyBUH
ypTada KpeauT XaKMH YCTaHJIUTH Xamjaa yiap (owu3 CTaBKaCUHUHT OINTAHJIATH
xucooura 103 Oepras.

Twxopar OaHKJIapW TOMOHHMJIAH >KUCMOHHMI IIaxciapra axpaTuiral
aBTOKpeauTiap Oyitnua 2022 Wun sikyHUAa Kap3ra XU3Matr KypcaThill KYpcaTKudu
65 dowusnn Tamkwn 3tud, 2021 WwiIHUHT Moc naBpura Hucbatan 5,7 ¢owusra
OILITaH.

Twxopar OaHKJIapu TOMOHHUJAH axojura WIOTEeKa KpeAUuTIapUHU
QKPATUIIHU KEHrain® OOpPUIIMHUHT WXOOMU >KMXarjapu OwWIaH Oupraivkia
alipuM cayiOuii KUXaTiiapu MaBxyn OYynubd, kenrycuaa OaHkiIap QaonusTuia
TypJIu XaTapJapHH r03ara KeJauiura cadad Oyiauim MyMKHH.

V36exucron Pecnybnukacu Mapkasuii GaHKH IKHCMOHMI Iaxciapra
UTIOTEKA KPEIUTIAPUHN XKPATUIIT aMaTUETIIapua 103ara KeJIuIii MyMKUH OYyran
XaTapjlapHU OJIIMHMA OJUII Ba YHM KaMmalTupuin Oyilmda dvopa-taaOupiapHu
amajira omupMoKaa. AXoJiura akpaTuiraH UIIOTeKa Kpeautiapu Oyiinmya ro3ara
KEJIMIIIA MyMKHUH OYJIraH XaBOTHUPJIM Ba MyaMMOJIM Macajlajgapaad KyhuaaruaiapHu
KypcaThO YTUII JIO3UM:

1. Vii-koli Hapxjapu axOJMHUHI KYMalWIIM Ba UIOTEKa KpEeAUTIapu
TakIM(UHUHT OPTUIIM XHcoOWra mUAAaT OWIaH OIIWIIM HaTWXKacuaa Hapx
ny(aruHUHT a0 OVIuIIm.

2. banknapHu 4YakaHa KpeauT mnopTdenuma  UMoTeKa  KpeauTiaapu
YIYIIUHUAHT OO OOpaéTraHiiury.

3. )KuicMOoHMIA 1aXxcliapHU Kap3 IOKKM OPTHUIIM XHUCOOWra Kap3ra Xu3Mar
KYpcaTulll JapakaCUHUHT OPTHIIIN.

4. )KaxoHja ro3ara KeJIUITd MyMKHAH OYJTaH MKTUCOJAWA MHKUPO3 Ba TYpJH
MaHJIeMUs] KYPUHUILINUIATH CaTOM XO0JaTJIapHUHT f03ara KeJUIIH.

Vii-xol HapxJIapuHUHT (yHIaAMEHTaJI OMUJUIapra OOFIMK OYImaraH Xoaa
noumuil optu® Oopuiid Hapx mnydard mwakulaHummra cadad Oynamu. byHna,
dbyHaaMeHTa)1 OynaMmaraH oMmwuiap Xxucobura kyumac MyJjk 0o030pujia TaJaOHWUHT
KECKMH OpTHUILIM Ba Takiud TOMOHMIAH TajnabHM KUCKa MyjaJaaria
KOHIMPHUIIMACIUTY HapX Mydaruau ro3ara kentupaam [6].

Hapx nydaruHuHT KeHraiumm xapa¢Huma, axoidu TOMOHHUJAH YH-KOU
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HAPXJIAPMHHMHT SHAJA OPTHUIMHMHT KyTWIMIIH XucoOMra Tamab omamd. V3
HaBOaTuaa, KyduMmac MyJK O030pHAard HapXJIApHUHT JOUMUNA OpTHO Oopuilu
KeNTycuJia yi-)KOW Hapxjlapy OpTHUIIM XHUCOOWTa JapoMajl OJIMIIHU KYy3jaraH
WHBECTOPJIADHU XaM Yy3ura >Kal0 KWilaJaud Ba HapXJApHUHT (QyHJIaMeHTal
OMWJIJIAPHUHT Y3rapuiinra OOFJIMK OyJIMaraH xoJija siHaja IKOpH ycuiiura cabad
oynamu [7].

1992-1993 i#mnnapna Hopeermst Ba IllBerust Tapuxupga Kydmac MYJIK
0o3opugaru Hapx mydaru OwriaH OOFIMK OaHK WHKUPO3JTApW Fo3ara KelraH.
NHKMpo3 maBpuaaH OJJWH, UINOTEKA KPEIUTIApU XAKMH Ba YH-)KOW HapXJapu
ce3uyiapiid Japaxkana optud OopraH. bupok, ukTucommii macaituii, pean (ous
CTAaBKaJapUHUHI OPTHUIIM Ba COJMK THU3MMHJATHA Y3rapuuuiap Xamjaa sullnu
TaJaOHUHT KaMalMWIIM HaTWXKacuia YH-KOM HapxJlapy KECKMH macaiunb
aXpaTWIraH UMoTeKa KPEAUTIAPUHUHT TapoB OMIaH TabMUHIAHTAHJIMK Japaskacu
nacaiid kerrad. by 3ca, unoTeka KpeauTHAa PUCKUHUHT OPTUIIHNTA OJUO KeJraH
[8].

3-muarpamMma.
TomkeHT IAXpH y4yH YpTaua OMp A0HA yH-KOMHUHT 0030p Ba
(pyHIaMeHTA HAPXJIAPU TUHAMMKACH, MJIH CYM™
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*Y30ekucton PecnyOnukacu Mapkasuii Oanku MonusiBuii  GapKapopiuK JienapTaMeHTH
TOMOHUJAH Taiépnanrad “MomnusBuii 6apkapopiuk mapxu” 2023 .

V36exucron Pecniy6ikacu Kyamac Myik 6030puaa TOIKEHT maxpy ydyH
ypTadya 6up oHA yi-KOMHUHT 0030p Ba (hyHIaMEHTal HapXJapu JUHAMHKACUIAH
CYHITH Hustapaa HapX TaoByTH ycuild rokopu Oynran Ba 2022 HuiaHUHT 4-
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yoparuaa 208 muH. cyMmra etrad. by aca, yii-»oit 6030puaa HapXJIapHUHT UITOTEKA

KpeauTiIapyu TakKIU(PUHUHT IOKOPWIMTH cababmu Hapx TaQoBYTH IOKOPHU
Yycaérranauruaad gajojaT oepaau.

Taxaun xwimHrad pgaspjaa 2019 vwnHuHr sxyHuga Ba 2020 HWAJHUHT
nactiabku 1-yoparuna yii-Koil Hapxyiapu ypracuaaru TadoBYyT IacaiiraH Xamja
0030p Hapxu 48 MIH. cymMrada TYITAHJIUTMHA KYPUIIMMH3 MYMKHH.
[TangeMussHUHT OOTUTAHMINY aXOJU JapoMaaiiapu Ba OaHkiIap (aonusTuga ro3ara
KeJITaH MyamMMOJIap KpEIWTJIAIlHA KUCKApUIUTa Xamjaa yh-Koil Oaxomapura V3
TabCUPUHU KYpCaTraH.

AXOJIMHUHT UTIOTEKA KPEIUT OJUII KOOWIIMATHA acOCUJIa aHUKJIAHTaH Ky4uMac
MYJIK HApXUHUHT (PyHIaMEHTa]a KMMMaTH UToTeKa 0030puIaru TU3UMIIM XaTapJiiap
JapakacH IMacT Ba KpeIUT KalTapa OJIUII 3XTUMOJIUHUHT FOKOPH XOJIaTUJAaru Yi-
YKOW HapXJIApUHUHT OapKapop JapaxxacuHu udogamaimu [9].

4-nuarpamma.
HNunorexka kpeauraapu 0yiunya LTV kypcaTKMYMHUHT
TaKCUMJIAHU N
(Vit-xol HapxJjapu nmacauiil crieHapuiiapura acocan)™ 2022 iun
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——

*¥Y306exkucton Pecrybnukacu Mapkasuii 6anku MonusiBuid GapKapopiIuK JernapTaMeHTH
TOMOHMJIaH Taiépnanran “MonusBuii 6apkapopiuk mapxu’ 2023 in.

2022 iin1 MabIyMOTIIApH acocHa Y30eKHCTOHA KyuMac MyJK 6030pHaa
yi-)KOM Hapxjapu KeCKWH KamaWumuHu yd xui creHapuid (20, 30 Ba 40 dowus)
oyiinua taxymu kentupunrad. byaga, LTV (Loan-to-value ratio) kypcatkuuw,
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SBPHU KPEAUTHUHT TabMHHOTIa HMCOATH acoc KWJIMO OJIMHUO, YHUHT Y3TrapHIln
OaxosmaHau. YH-)KOH HApXWHMHI KECKMH TYIIUIIM HATWXKACHIA, KpeIuTiap
CyMMacuHu rapoB cymmacura Hucbatu 120 ¢ousnan rokopu OYyira
KPEOUTIAPHUHT Kap3 OJYBYMJIAD TOMOHMJIAH KAWTAPUIMACIMK 3XTUMOJIM OPTHII
dapazu wirapu cypwiran. Maxamui  yi-xor HapxiapuHuHr 20 ¢owusra
ap3oHiammMmy Hatwkacuaa 2022 iunaa axpaTWiral UIIOTEKa KPEeAWTIAPUHUHT
kapuii6 40 domsmma LTV kypcarkmum 100 (owsman 10KopW MIAKIUIAHUTITUHA
kypcatmokna. LTV xypcatkuun 120 Qousnan 10KOpu HUIOTEKa KPEIUTIAPHUHT
2022 ¥nnga axpaTuirad >kKaMu UIoTeKa KpeAauTiiapAaaru yiaymu 3 (Oou3HU TaIlKKI
ATAaETraHy, WIIOTEKAa KPEAUTIAPUHU TYyJaljaH Kypa, TapoBJaH BO3 KEUYMII
OXTUMOJM MaBXyJ Kap3 OJYBUWJIAPDHUHI YIIYIIM KyJa NACTIMTMHHM AHIJIATalu.
Vii-kont HapxmapuHuHr 30 Ba 40 ¢dowmsra macaiimmm Xonatuga 2022 iwiina
@XpaTUJITaH UIOTEKa KPeIUTIAPUHUHT MOC paBuiiaa 85 xamaa 87 gousnapu yuyH
Kyiunran rapoB MHUKAOpWHUHT ertapmwiuk (LTV kypcatkuum 100 douznan
IOKOpY) MyamMoOcH to3ara kenaau. Lllynunraex, yit-xoi Hapxyiapuausr 30 ¢ousra
nacainmm LTV kypcatkuun 120 gousgan rokopu OYiraH unoreka KpeauTiiapu
yiymu 32 ¢ousnu, 40 dbous macaitumina sca, 84 HousHM TAMIKWI 3TAaETraHu ymoy
Kap3 OJlyBUMWJIapJa KpPEeAWT TyJalJaH Kypa rapoBJaH BO3 KEUWII 3XTUMOJIMHHUHT
IOKOPUWJIMTMHM  Kypcataand. baHknap y4dyH aXpaTWiraH WIOTEKa KpeauTiIapu
Oyiinya WUPUK WYKOTULOUIADHU OJMO KeNWIIM MYMKWH. byHpa, xpeaut
MUKIOPUHUHI YH-)KOM HapXWAaH CE3WIApIM Japakala IKOPH DKAHIINIU
KpEOUTJIApHU KaWTapuiMaciurura acocuii cabab Oymanu. Hatwkana, kpeautiap
TapKuOua MyaMMOJId KpEeIUTaap YIyIIu Ba KPEAUT UYKOTULIAPU XAXKMU OPTaIn
[9].

Twxkopar OaHkIapuga HIOTEKA KpeauTiapu OwiiaH OOFIHK PUCKIApHU
MUHUMAJUIAIITUPUIT  Oopacuja KyWHaard WyHaJIWIUIapaa dvopa-TaaOupiapHu
amaJjra OlMpHUIl MakcaJra MyBOQUK:

1. Twxopat GaHKJIapua UMOTEKA CTPECC TECTUHU YKOPUH ITHIIL.

Xankapo amanuéraa OaHKIap KeATycuja ko3ara KeIUITd MyMKHH OYiraH
XaTapJapHU OJAMHM OJMII Ba OKOpUIArd kabu MyaMMOJIapHH Xaj J3THUILI y4YyH
UKTUCONUETAArn Ba3uAT, KyuMmac MyJK O0030pujard XojaT Xamaa axOJUHHHT
JapoMajiiapy Ba Kap3 IOKM Japaxacu OyiuYa TaxIMJUIApHU amaira omupHo,
103ara KeJMIld MyMKWH OYarad canOuil xonatiapHu Oaxonamn tanad stunaau. by
Oopaza Xajnkapo aMaJIMETHUHI WIFOp TakpuOanapuaaH (oijaiaHuIl MyXUM.
XycycaH, pUBOXKJIAHTaH MamJlakarjap TakpuOacuja MaBKyl HIOTEKa KPEAUTH
CTpECC - TeCT TaxIMIUAaH (HoiaamaHuIl MyXUM axaMUAaT KacO 3Taau.

2008 iwmnpan keiinH Kanaga Ba byrok bBputanus Xykymartu HIOTeka
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KPEIUTOPJIAPUHA KPEAWTIANl aMaTHETHHN YCKJIAIIHA Tajad KWIyBUM SIHTH
KOMJalapHu YpHaTau Ba Oy KoujanapjaH OUpU HMIOTEKa CTPECC-TECTH KOPUU
sTwiad. baHkmap Kap3 ONyBUMJIapHM apu3a Oepulll BaKTHAAa 3Mac, Oanku
KPEIUTHUHT TYJIWK MYAJaTH JaBOMHJIA MIOTEKa KpPEIUTUHU OeMasoil Tyiaii
OJIUIIIJIApUTA MIIOHY XOCWUJI KWIHII Yy4yH '"cTpecc TecTH" naH donaagaHuIn
OOLLTaH/IH.

Hnoteka ctpecc Tectu - Oy O6aHkmap Ba Opokepiap Kap3AOPHUHI HUIIOTEKa
KPEIUTUHYU OJIMII XYKYKUTa 3ra JKAHJIWTM Ba YHUHT TYyJall UMKOHUSTIAPUHU
Oaxouai yuyH ¢oiianaHagurad Kouaanap TyIjiaMu XUCcoOIaHa Iu.

Nnoteka kpenutu O6yiinya 10kopu (pou3 CTAaBKACHHU CUHAO KYpHUII OpKAIH
KPEIUTOp Kap3 OJIYyBUMHUHT TYIOBJIAPHU TYJIaMaCIMK XaBPUHU KaMalTHpUIITN
MyMKUH. Bupok, amanmgaru mapTHoMa Oyiinya cTaBKajaH IOKOPUPOK CTaBKaja
CTpecC-TECTAaH YTKAa3WIUIIM HAaTWXKAcuJa MIKO3HHHI Kap3 OJIMII KOOWIMSTH
Oaxonaiiu Ba 11y OWIaH YJApHUHT YW-)KOW COTHUO OJUII HMMKOHUSITUHU
aHUKJIAHI.

byHnan Ttamkapu, UNoTeka CTpecC TECTH MUKO3HHUHI KPEAHUT TYJIOBIApH
Oyiinua nedonTiapHu OJIMHU OJIUII Y4yH XaM amainra omupuiaau. Kpenut dous
CTaBKaJIapu TapUXUU MACT Japaxaaa OYIraHiuru Xxamja XyKymaT Kap3 OJyBUHIIap
UIIOTEKa TYJIOBJIAPUHU TYJAll UMKOHUSTUHHA TabMHUHJIAII MakKcaauaa CTPECC TECT
YTKa3uIaau.

Mwuxo3 wUNoTeKa CTpecc TEeCTUAAH yTa ojJMaca €KW  [apTiap
Oaxapuimaranjia Kangail uyn tytunaad. Arap MAKO3HUHT JapoMajjiapy UIOTeKa
TYJIOBIApPUHU FOKOPU CTPECC TECT CTAaBKAcH OViWua YTKa3WIl y4yH XKyJaa Mact
Oynmca €ku Oapkapop Jnapomaj MaHOaWra sra JKaHJIWTMHM HMCOOTIal ojmMaca,
UTIOTEKA CTPECC TECTUIaH YyTMaiiu Ba OaHK MUIMOTEeKAa KPEAUTUHU aKpaTMaiau.

2. lmoTteka KpeIuT pUCKIapUHHA KOMILIEKC 0axosiad Oopul.

banknap xap Oup wumoTeka IIapTHOMAcu OYyilMya MaBXKyJl pHUCK
OMWIJITAPUHUHT Xap KaHJal Aapa)acu, XaB() OMUUIAPUHUHT aXaMUATH Ba UIIOTEKA
apu3acujia MaBxy OYJIraH yMyMHUIl pUCKJIapHH XHcoOra onub Oaxonamy Kepak.
Nnoteka kpemutiapu Oyiinmda MyBOOUKIMK MATPUIIACUHU MIAKUTAHTUPHUIIHN Ba
MWKO3HUHT KPEIUT PUCKUHU KOMIUIEKC 0axonad Oopwuiy Tanad stwinamu. Yoy
MaTpUIlaa WIOTeKa KpPeAuTH Oyinua KyWuJgard KYpcaTKUWwiap KeJITUPUO
VTUJIALIA MyMKUH:

o KpeauTHHHT TabMuHOTra HEcOaTh LTV (Loan-to-value ratio) mapaxkacu;
e MUXO3HUHT KPEIUT PEUTHHTH,

e MIDKO3HUHT OaHIJINTH;

o KPEOUTHU KauTapuul TYpH;
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e MYJIK TYpY Ba COHH;

« Kap3uuHT gapomasra Hucoaru DTI (Debt-to-Income) mapaxacu;

e sIpaTHIITAH 3axXupaap.

Twxkopar GaHKIapu UMOTEKAa KPEIUT PUCKIAPUHU OaxoJiall HATHKaTapUHH
TYIUK XyXOKaTJIAIITUPUINN Ba IOKOPH 0axoJaiira SpHUIIUIT yayH QolgaraHuirad
MabJIYMOTIAPHUHT XaKUKHUH, TYFPHU Ba aCOCIIA OYIUINIMHN TAbMUHJIAIIN KEepak.

XyJsoca

bank Tu3uMu 0apKapOpIUTHHU TABMHUHJIAITHUHT MYXUM IIapTiaapuIaH Oupu
PEryJisTOp TOMOHMJAH HIIOTEKA KPEAWUTIAIl PUCKIAPUHUHT OIIUIIUTA TabCHP
3TYBYM OMWUIApPHU KamMaThpuin OuiiaH OOFIMK 4Yopa-TagOupiapHU amaira
omupuIl XucoOyiaHagu. Mnoreka KpeauTH puUCKIapu KYOpoK OaHKiIap Ba
WHBECTOpJIapra xoc. UyHKHM 3apyp pyiixarra OJMII XyxoKariaapu Oop-Mykiauru
KalTa-KaiTa TEKIIMPWITaH Ba KAap3 OJyBUMHHUHI KPEAWTHH TYJIAl OJIMAaCIUIUIaH
CyFypTajaHraH YH-KOWMHM COTHO OJraH Kap3 OJIyBUMIa Kaparahjaa KpeIuT
TAIKWJIOTH y3 MYyJUIAPUHU TaKJIUM STHII OPKajdd KYNPOK TaBaKKaJl KUJIAJIH.
[ynuHraexk Kap3 oJiyBUWiIap OwujiaH OOFJIMK MINJAH OYyIiammu, OHIMK
JapOMaJIJTApUHUHT KUCKApHUIIK Ba Oolllka Iy KaOu caiOuii oMWuiap UIOTEKa
KpEIUTJIapU PUCKUHHU OIIMPALIN.

banknap kyumac MyJakHM COTHO OJIMII YYYH KpeauTiap axkparuin OViuda
WYKH KpeauT cuécaTuja amMaijard KOHYHUYWJIMK MYBOQUK KpEIUTHUHT
TabMUHOTIa HUCOATHU JIMMUTIIAPUHU OeNITHIalIapy MyXUM.

TwxopaT OaHKJIapu aXpaTWiIraH MIOTEKa KpeauTiapu OuinaH OOFIMK
puckiapHu Oaxonamr OujaH Oupra JOMMHI paBUIIA MakKpoAapa)kajaru
TaxJIMJJIAPHA XaM aMmalira olupuiiy Tanad stuinaau. byHna yii-xoil 6o30puaaru
X0JIaT, HApXJIApHUHT Y3rapuiy Ba yi-)KoWra Oyiaran TajaOHU KOMIUIEKC Oaxoalil
Xam/1a MOHUTOPUHT KWJIMILY JIO3UM OYJaiu.
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