—
>3/ ISSN: 2181-3965

MOLIVAVIV VOLUME 4
TEXNOLOGIVALAR “Moliyaviy texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali

XOPUKU UHBECTULIUSIJIAPHU CYFYPTAJIAILIHUHI HA3APHUI-
XYKYKHUH ACOCJIAPH

XomumoB Codoup MyprazaeBu4

uxkmucoouém gaunapu oyiua
gancagpa ookmopu(PhD)
baxonaw uwu 6a UHEECMUYUALAD
Kaghedpacu ooyenmu

Towxenm monus uHcmumymu
E-mail: xoshimov.1976 @mail.ru
ORCID:0000-0002-2845-0201

AHHOTALIUA

Makosaia UKTUCOUETHN PUBOKIIAHTUPHUIIZIA MyXUM axaMUsITra ara OyJiran
XOPWXKUM MHBECTUIUSJIAPHU CYFYpPTaJalllHUHT MOXHUATH, XapaKTepsid Oelruiapu
Ba XYKYKHH acociapyu TaxJui KuiauHrad. IyHWHTAEK, CyFypTa COXacHIaru
KOHYHUYWJIMK HOpMajapura ouJl Macaianap ypraHuira.

Kanur cy3gap: XopwXul HHBECTULHUSIIAP, WHBECTULIUS PHUCKIAPH,
WHBECTULIMSUIAPHU CYFypTaJialll, PEIENUEHT, CyFypTa MyKO(GOTIIapu, SKOHOMETPHUK
MO/ICJITAIITUPHIIL.

TEOPETUYECKHUE U ITIPABOBBIE OCHOBbI CTPAXOBAHUSI
NHOCTPAHHBIX UHBECTUILINHN

XomumoB Cadup MypTra3zaeBu4

ooxmop gunocogpuu (RhD) no
IKOHOMUYECKUM HAYKAM

doyenm Kagheopwvl OYeHOUHO20

oena u uHeecmuyul

Tawxenmckull OUHAHCOBBILL UHCTNUMYM
E-mail: xoshimov.1976@mail.ru
ORCID:0000-0002-2845-0201

AHHOTAIUA
B crarbe aHanusuMpyeTcs CYIIHOCTh CTPAXOBaHHUS ~ MHOCTPAHHBIX

WHBECTHUIIMH, WMEIOIAs Ba)XKHOE 3HAYECHUE [UIS POCTA HSKOHOMHKH, €ro
XapakTepHble OCOOCHHOCTH M KX MPABOBbIC OCHOBBL. TakKe HCCIIC0BAHBI
BOITPOCHI, CBSI3aHHBIC C TPABOBBIMU HOPMaMHU B chepe CTpaxoBaHUsI.

“Moliyaviy texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali 3-son  2023-yil pqpi


mailto:хoshimov.1976@mail.ru

—
47 ISSN: 2181-3965

MOLIVAUIY VOLUME 4
TEXNOLOGIVALAR “Moliyaviy texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali
N

KiaroueBble cjioBa: HHOCTPAHHBIC MHBCCTHUIMH, MHBCCTHIIMOHHBLIC PHUCKH,
HMHBCCTHUIITMOHHOC CTpaxOBaHHUC, PCUCIINCHT, CTpaxoOBbIC IIpEMHUM,
9KOHOMCTPHUYICCKOC MOACIUPOBAHHNC.

THEORETICAL AND LEGAL BASIS FOR FOREIGN
INVESTMENT INSURANCE

Khoshimov Sabir Murtazaevich

Doctor of Philosophy (RhD) in Economics
Associate Professor of the Department

of Appraisal and Investments,

Tashkent Institute of Finance

Email: xoshimov.1976@mail.ru
ORCID:0000-0002-2845-0201

Abstract
The article analyzes the essence of foreign investment insurance, which is

important for the development of the economy, the characteristic features and legal
framework for foreign investment insurance. Issues related to legal norms in the
field of insurance were also studied.

Keywords: foreign investment, investment risks, investment insurance,
recipient, insurance premiums, econometric modeling.

Kupum

Nktucoguérra »xand KuwiIMHAETraH WHBECTULMSUIAPHU —KYMaUTUPUIIIA,
XOPWXKHUN MHBECTOPJIAPHUHT OOMIMKIApUHU KadoJsiaTiu XuMosjaliaa, Xyayaiap
WHBECTHUIIMSI MYXUTH  JKO3HOAIOPJUTHHHM  OIIUPHINIA CYFypTagaH  KEHT
doiinananuiira KapaTWiraH TabCHUpyaH TaaOupiiap amaira  OIIMPUITUO
kenmuHMoKaa.  [lIBeinapustHuAT  Kaiita cyrypramam  Oyiimua Swiss Re
KOMITAHUSICHHUHT XHCOOOTHAa KenTupwiminda, «2022 vwiga nyHEna TaOuumit
odatiap Ba TEXHOTEH XaJIOKaTIap pyi OepHuIly OKuOaTHIa )KaX0H UKTHCOIUETUTA
275 mapa AKII posmnapu MuKaopuaa 3apap eTkaszuiraH oynu6, yHuHr 125 mupna
AKII nmommapu €xu 45 (ousu cyrypTaqoBUmiIap TOMOHMIAH Korwianraw» [13].
Cyrypra  daonuatuHu  TpaHchopmaius  KWIMIL,  XaJIKapo  HUKTUCOAUMN
WHTErpalMsIIallyBHUHT 3aMOHABUN OOCKHYHMIA Mamjakariap ypracuja Karurtai
OKUMHHHHT TOOOpa Ky4yallMId XOPMKUN HHBECTOPJIAPHUHI MYJIKHMH Ba OOIKa
MaH(aaTIapuHu camapalid XUMOsUTAlll THU3WMHHH SIHaJa TaKOMIJLIAIITHPHII
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3apypIUTHHHU TAKO30 3TMOK/IA.

XKaxonna Xopwkuil HMHBECTULMSJIAPHM CyFypTajaml coxacujaa oiaub
OopwiaéTran WIMHA H3JIaHMIILIAp/a WHBECTOpiapra kadosariap Ba CyFypTa
XU3MaTIapUHHU TaKJIUM KHJIYBYM MaxcCyc JIaBjaT opraHu (€KU OpTraHjiapy TU3UMH)
GbaoUSITUHY PUBOXKITAHTUPUII, XOPKUM UHBECTUIUSUIAPHU Y3ap0 XUMOST KUITUII
Ba parOaTIaHTUpHINTa anoxuaa 3bTHOOp Kapartuiamokaa. MOkopu KuiimaTiu
XOpMKUN MHBECTULMSIAD MIITUPOKHUIATH JIOMUXAJIApHU CyFypTajalijia JaBjaT-
XyCyCcHil MEpUKIUK makiuaa cyrypra nynauHu (Insurance Pool) Tamkun stwi,
XOPWKUM HMHBECTHLMSUIAPHU CYFypTaJalllla WHHOBALMOH CYFypTa TypJapuHU
JKOpPUI KWJIWII, WKKM TOMOHJIaMa XaMmJia Kyl TOMOHJaMa JaBJiaTiapapo
KEJIMIIIYBJIAp KYJIaMUHHM KEHTaUTUPUII, WHBECTULIMS HU30JApPUHU Xall KHJIWII
MEXaHU3MIIADUHU PUBOKJIAHTUPHIN KaOW HYHamuuuiapja WIMHA TaaKUKOTIap
o0 GopuIMOKAa.

V36eKNCTOH MKTHCOMMETHTA KaNb STHIASTIaH XOPHKUH MHBECTUIMSIAPHH
CyFypTaJAIIHUHT y3Ura XOC Ha3apui-XyKykuil acocimapu sipatwirad. Cyrypra
dbykaposiap Ba KOpXOHAJIADHUHT MYJIKWNA Ba MIAXCUA HOMYJKHM MaH(paaTIapuHu
XUMOSI ATYBYHM caMapaid BocuTa cudaTujga WHCOHHUAT TAPAKKUETUHUHT Oapua
Oockuuinapuaa MaBxya Oynran. MHBecTuusimapHu cyrypTanaml (paoJUuSTUHHHUHT
Ha3apuil acoCIapyWHU TAAKUK OTHUII Ba TAKOMWUIAIITHUPUII WIMHUN >KHXaTIaH
MyxuM axamustra sra. CYHITM WWIUIapJa TAAKUKOTYUIAP TOMOHHIAH CYFypTa
(GaoNMUSATHHUHT YMyMUN WYHAIUILUIApU AOMpACcH]a MyalsH WIMUNA H3JIaHUILIAP
amaira OIIMPUINO KEIMHMOKIA, JIEKMH OYTYHIM KyHJa WHBECTUIIUSIJIAPHH,
XyCyCaH, XOpPMXKHII HMHBECTULMSJIAPHU CYFypTa BOCHTacHJa XHUMOSUIAIIHWHT
Hazapui acociiapu Xxamja Oy Oopajgaru oJmMmIIap Ba MYTaxacCHUCIAPHUHT
dbukprapu Ba Kapaluiapy KaM YpraHuiIraHIuruHu YbTUPOQ ITHII 3apyp.

Anaduériaap mapxu

Wnmuit Ba ukTHCOMMN anabuérnapaa CyFypTaHUHT UKTHCOJIUN MOXUSTUHU
éputuIIia Typiauya EHIOUIYBIAP MaBXyJ SKAaHJIUTHUHHU ydpatuil MyMkuH. 2021
WuHUHT 23 HOsOpWma Kalyln KWJIMHTaH V36ekucron PecnyOGnukacuHuHT
«Cyryptra daomusatu TyFpucuganrd KoHyHUHUHT 3-Mojajmacuja IIyHJal
nevinnanu: «Cyrypra — MyailssH BOKea (Xxoauca) o3 OepraHja €TKa3uiraH
3apapHUHT YPHUHU KOILJIAIl, TOBOHJIAp Ba OOIIKA TYJIOBIAP TYJAIl YUYyH MaKCaJlJTHn
yJ1 )KaMFapMajapyuHK TAlIKWJI 3TULI Xamja yiapjaH QoiianaHuin Ouinan OOFINK
OynraH, )KUCMOHUN Ba IOPUIWK IMIAXCIAPHUHT MaH(aaTIapyuHU XUMOS KWJIHIITA
noup wyHocabatmapy [1]. “Cyrypra” tymyHdacura Oepwiran Oy Tabpud
UKTHCOMUN Ba IOPUAMK OKUXATAAaH aXaMHSITIA OKAHJIUTHHU  TabKUJJIall
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ypurimaup. Cyfypra Ba CyFypTa (DaonusTura Ouj Ha3apuil Kapamwiap Xakuaa
bukp ropuTrasaa, mryoxacus, UKTUCOJIUN TapaKKUW 3TraH XOPHXKUM Mamilakatiap
omumitapu, MJIX Ba, 1y )KymiIagaH, Y30eKHCTOHINK TaAKHKOTUMIAPHUHT HIMHH
UIIUTAPUHU TaXJIWJ TUILHUA Makcajara MyBopuK, 1e0 XucooiaiMus.

XoprKuil MamMIakaTiIap OJUMIIApUHUHT, xkyMiaanan Felipe Berdou, Shauhin
Talesh, Joseph E. StiglitznapauHr cyFypra Ba CyrypTa (aojausTHIra OWjJ Ha3apui
Kapanutapyu OomkamnapgaH Oupo3 ¢dapk kuwiaau. Macaman, Felipe Berdou ¥3
W3JIaHUIUIapUa cyrypra MyHocabarinapu XVI acpuunr oxwupnapuga byrok
bputanusana mnaigo Oynrannurura >bTHOOpP Kapataau [2]. YHuHr ¢dukpuuya,
CcyFypTa (aonusTUHUHT Byxyara kenummura Jlonmonma 1666 iun pyit Oepran
¢uruH Ba bytok bpuTaHUSHUHT )KaXOH JIEHTU3 CaBJOCHard MaBKeu cabad OynraH.
CyrypTaHUHT MakKcaaud MOJIMSIBUN HYKOTHILIApAAH XUMOSJIAIl XUCOOJIaHAH.
Cyrypra daonustu Hazapusicu xycycuaa Tyxtanu0, Shauhin Talesh cyrypranunr
aHbaHaBUH Ba YCTYH KOHIICHIUACH UXTUEPHUI IapTHOMA KEJIUIITYBUTAa aCOCIaHTaH
O0ynu0, yHra Kypa Ou3HecC Ty3WIMaJapH Y3JIapUHUHI PUCKIIAPUHU CYFypTAIIOBUUTA
VTkazanu, ne6 xucobnaiau [3]. busnunr Hazapumuzaa, Shauhin Taleshuunr ymoy
Kapallll CYFYpTaHUHI MOXUSTUHM KEHI MabHOAA €puTa onmaraH. SIpHU CyFypTa
XUMOSICH, JaBiaTra Kapanuid TallKWJIOTIap Ba KYI COHJIM axOJIMHU XaM Kampad
OJIaJIN.

Poccusiiuk omummnap b.JO. Cepbunorckuii, H.B. bennuna, J[.I1. ®poos,
E.B. Komomun, WN.JI. Kupumok, A.Il. Csupumos, HW.II. Xomuuuu, C.H.
TuxoMupoB, Ba Y30eKMCTOHNIMK Tagkukotummap X.M. Illennaes, T.M.
baitmypatoB, K.M. Kynmomes, C.A. VYmapos, N.X. A6mypaxmanos, IILb.
NmamoB, M.A. MupcanukoB Ba b.P. [IlamcyaanHOBIIap TOMOHUJIAH XaM ¥3 WIMUN
TaIKUKOTIApUIa CYFypTa Hazapusicura ouJi (pukpiiap OUIaupraH.

CyrypTaHUHT Ha3zapui >KHXATJapUHH YpraHulaa Cyryptra (aoiusTd Ba
JaByiaT ypTacujard MyHocabaTiiap MyxuM axaMmusTra sra 0ymnuo0, 0y Oopazna E.B.
KomomMun mryHpmaii €3amu: “Arap JaBiaT CyFypTa XUMOSICM OWJIaH —TYIIHUK
TabMUHJIAMaca, OyHJall Xonarna y cyrypTa (aoiausTH pUBOXKIAHUIIMHU KyJ1a0-
KyBBaTJIalmu mapt. [4].

CyrypTa COXaCHMHM TAJKUK KWIMIIAA WIMUN TU3UMIIU €HJIAIIYBHHU KYJUIalll
TapMOK apXWTEKTypacura, CyFypTa apa€Hyiapura CHUHYHMKIA0 Kapamr Xamja
HOMYBO(HMKJIUK Ba HWCTUKOOTHH aHMKJIAINl WMKOHMSITHHH spatunumrua .11
Xomunnu Ba C.H. TuxoMupoB Kapaiuiapu/ia y3 akCUHU TOMraH [3S].

Cyrypra (daonuaru puck OusiaH OOFJIaHTaH DKaH, PUCK MaBxKyJ OYyiMaraH
xonna cyrypra Xam Oynmaiau. W.JI. Kupumok Ba A.Il. CBupumoBiIapHHHUT
bukpuya, CyrypTa pucKIapHH OOLIKAPHUIIHUHT 3JICMEHTH XUcoOIanau [6].
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Cyrypra Ba cyrypra (aomustura ouwja KyIurad OJMMMIIAPHUHT HWIIMU-
Ha3zapui KapauurapuHu Kue€cuii taxjui stuinga X.M. lllenHaeBHUHT Cyrypra
HA3apuACH COXAcUAaru TaIKUKOTJIApUHU aloxXuja 3bTUpod stui sxou3. UyHku
OJIIM UKTHCOJHI PUBOXJIAHTaH MaMJIaKaTJIAPHUHT acpijap JaBOMH/IA [AKIUIAHTaH
cyrypra Qaonuaru OuniaH OOFJIWK Ha3zapuil Kapalulap Ba EHIANIyBIApHUHT
KUECUN TaxJIMJIMHKU aMajira OIIMpraH XamJa pUBOKJIAHTAH JIaBliaTiap OJUMIIApU
Ba MYyTaXacCCHUCJIAPUHUHT CYFypTa (DAOMUATHHUHT Ha3apui Macajajapura JIoup
TaJIKUKOT MIIUIApH, aCOCAH, MaTeMaTHK amnmaparra 00d OYiaraH sMIHUPUK TaXJIUJ,
MaTeéMaTUK Ba SKOHOMETPUK MOJCIUIAIITUPUII yCyJlapyd acocuja amainra
OLIMPWITAHJIUTHIaH JanojaT OepuIUTMIMTuHn Tabkuainad yraau. X.M. [llennaes
TOMOHHJIaH “‘CyFypTa’ TylIyH4Yacura KyhWujaruda tabpud Oepwiran: “OnauHaaH
Kypub Oyimaiiauran BoKea-Xxojucaiap COAup OVIMINM HATWXKACHIA IOPUIUK Ba
JKUCMOHMI TIaxciiapra eTKa3WiraH 3apapjapHd yiap TOMOHHJIAH TYJaHTaH
cyrypra MykodOTIapuaaH MAKUIAHTUPWITaH TyJ KaMFapMacu XucoOuaaH
KoIUtall OwiaH OOFIMK MyHocalatriapra cyrypra aevmnanu. Cyrypra (aonustu
JIera”/ia 3ca, CyFypTajJOBUMIIADHUHT CYFypTa, KaliTa CyFypTa Ba y3apo CyFypTaHU
amajira OIIMPHIN, IIYHUHTJEK, CyFypTa OpOKEepJapuHHHI CyFypTa Ba KaiTa
CyFypTa OmiaH OOFJIMK XU3MaTiap Kypcaruii oyiinda dhaonusti tyuryaunanu’” [7].

bupok rokopuaa KaWa STWITaH TAAKAKOTYWIAPHUHT WIMUKA HIIUIAPUHU
TaxJuil  KWJIUII ~ HaTWXKajdapu  WHBECTULMSUIAPHM,  XYyCycaH  XOPWXKHM
WHBECTUIMSUIADHU CYFYPTaJallHUHT Ha3apU-XyKYKUH acOCIapUHUHT eTapiiu
Japakana  ypPraHWIMAraHIMTHHM — KypcaTau.  Y30EKHCTOHAAa  XOPVIKHIA
WHBECTUIIUSTAPHU CyFypTaialiHu TaKOMUJUTAIIITUPHUIIL MYaMMOCHHUHT
J0J13apOJIUTY Ba Ma3Kyp MyaMMOHMHT UKTUCONH anabuérnapa eTapiiy rapaxana
YpraHujaMaraHjiura Ba WIMHA TaJAKUKOTIIADHUHT OO OOpuUIMaraHjuru ymoy
MyaMMOHH TaJIKUKOT MaB3ycH cudaTuia TaHIaHUIIIUTA acOC OYIIIH.

Taxmia Ba HaTHKAJIAP

XopusKuii NHBECTHIHMSIAPHN CYFypTalall — Y36eKIUCTOH CYFypTa 6030pHaa
eTapjiiya pUBOXKJIAHMaraH €l WyHanunuiapaaH Oupuaup. SIbHUM WHBECTHULIMS
baomuSATHHN TYpiau pPUCKIApAaH XUMOS KWIMII Oyinya ajoxuja CyrFypTa
Maxcynotiapu (KypuUJUII-MOHTaX PHUCKIAPUHM CyFypTajall, MOJIMSBHI Ba
TaJOMPKOPJINK PUCKIAPUHU CyFypTajaml Ba OomIKaiap) MaBxya Oyica-ja,
WHBECTULIMS JIOMUXAJIApUHU aMajra ONIMPUIIHUHT Oapya OOCKUWIapuaa ro3ara
KEeJIMIIM MYMKHH OYJIraH pUCKIapAaH TYJIUK XUMOS KWIMII MEXaHU3MHU
pUBOXIJIAHMAaral. Ymly COXaHMHI MamJjakaT OJIMMJIApM  TOMOHHUJAH WJIMMIi-
Ha3apuil Ba XYKYKAM acocCliapy €Tapjiya ypraHWJIMarahjiurda Ba WIMHN
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TAQAKUKOTJIIADHUHT OO OOpHIMaraHiuru acocuit cababmapman Oupu cudaru
KYypCaTUIll MyMKHH.

AlHaH XOPW>KHI MHBECTHULMSUIAPHU CYFypTajall MacaJaJIApUHHUHT alpuM
Kuxatiapu poccusuiuk uktucomuu onumiiap K. Typbuna, A. 3arpsackuii, JI.
boponasko, /[I. BomkaHWHIApHUHT WIMHN HOUTapuaa Kedr Epurtuiran [8].
Munnuii IKTUCOAUETHN PUBOKIIAHTUPHUILA XOPWKUM MHBECTULMSIIADHUHT YPHU
MYXHUM 3KaH, XOPWKAN UHBECTULMSIIAPHU KaJI0 KWJIMILA MaMJIaKaTAa sSipaTHIraH
KyJail WHBECTHIIMSI MYXHTH acoCHid OMHJI cudaThHaa MalJoHra YWKaah Ba
MHBECTHUIINS MyXUTUHH K0310aJOPIIUTUHU OENTHIIOBYM YHCYpJapaH Oupu ailHaH
WHBECTULIMSUIAPHU CyFypTajlalll TU3UMUHUHT Kail Japakajia amall KWIMIIKA OujiaH
OenrunaHaau. Xap KaHAal TaJKUKOTHUHI acOCHM Ha3apui KUXaTJIapUHU
ypraHuiiga, yHUHT OOBEKTHHUHI MKTHCOAMM MOXMATHHU aHUKJIAIHU Tayad
KWwiaau. MHBecTHIMANAPHU CyFypTaJdallHUHT WKTUCOIWM MOXMSATHTA AHUKJIUK
KUPUTHIIIA JAacTiad YHUHT OOIIKa TylIyHuanapiaH ¢hapk KuilaJaurad y3ura xoc
Xycycustiaapuau ouuil jgo3uM. HlyHnail xycycusitinapian OupH “MHBECTHLIMS Ba
“cyrypTa”’  KaTerOpPUSUIApUHUHT  y3apo  OOFIMKIUKIArd  XapakaTHaup.
“MuBecTUIMSUTApHU CyFypTallall’’ TyIIyHYacH Oy YMYMUI CyFypTaiail JoOupacuaa
XocuJ1 Oynran wyHamui 6yiub, cyrypTta GpoHIIapyu Ha3apuscu KaMpOBHJIa amalira
ommpunaau. MuBectunus (aonuatu 3ca, UHBECTULMS JIOWHXalapu Ioupacuia
amaira OWMpUIMO, JIOMMXA PUCKIApU JIOWHMXAJapHU aMalira  OLIHUPUII
OOCKUYJIapU1a aHUKJIAHA/IH.

MHBECTULMSUIADHU ~ CYFYPTAJIAIIHUHT HUKTUCOAUM MOXUATH TYFpPHUCHAA
POCCHUSIJIMK OJIMMJIAPHUHT TypJId KapalUIapUHHU TaxXJWjl KWINALI acoCuja yiap
opacuaH y4 TypJaru €HJ0IIyBHU aXpaTHO ojulll MyMKUH. bupuHun €nnonryBaa
WHBECTULIMSUIAPHU CYFypTaJIall JIeraHAa, XOPW>KUM WHBECTULHSUIADHU  TAbCHUP
KWJIUIIM MYMKUH Oynran cuécuid puUCKIapJaH XHUMOSJIAIIHM TabMHUHIIAIIra
KapaTWiral Cyfyprajaiml Typu cudaTuaa TYIIyHUII MyMKWH. ByHnail €npounys
unmuil TagkukoTunnap K.E. Typouna Ba O.B. MankoBanap [9] wimuiil unapuaa
yupanau.

Ukknaun  éupgomryB  C.A.  @unuara  teruuui  Oyiaub,  ooum
“UHBECTULMSUIAPHU CyFypTayiauml — Oy KyHuIManapHU TabCUp KWJIMIIA MYMKUH
Oynran MHBECTULIMS Ba CIEKYJISATUB PUCKIApAAH CyFypTa BOCHUTAcHla XUMosuIan:”
[10] — ne6 TymyHaam.

Yuyunun €HIONIYBIAa 3Ca MHBECTUIMSUIAPHU CyFypTajamn — Oapua
WHBECTULIMSI TypJapUHU COAUp OVIMIIKM MYMKUH OViraHn TypJd pHUCKJIapJaH
XuMosian BocuTacu cudaruaa kypuwianud. bynnai kapam H.A. KpudeBckuii Ba
J.A. BomkaHuH WIMHUN UILIapUia Y3 aKCMHU TONTraH. YMyMaH OJraHja alpum
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TaAKUKOTUMIIAD WHBECTULUSIAPHU CYFYPTAJIAIIHUHT HMKTUCOAMM MOXUSATUHU
OUHIIA, aBBaJO, YHUHI OOBEKTH Ba MPEIMETUHU AHUKJIA0 OJUIN 3apypIUTHHU
Kaij kunumaau. Macamad, J[.A. BomkaHMH WHBECTUIMSJIADHM CYFypTaJlalll
oObekTH cudaTuaa: ‘KUCMOHUM Ba MOPUAMK IMIAXCIAPHUHT TaJAOUPKOPIIUK
baonusITHHY aMalra OMIMpUIl OuilaH OOFIIMK OYJIraH, yYMHYM IIaxciap OJIIUJaru
KaBOOTapJIMK, MYJK Ba MYJIKHA MaH(paariaap, COFJIMK, Xa€THU cakjall OWaH
OoFnuK KOHYHMI MaH(aarnmap” Hu caHa® yraau [8]. Ymly €nmomryBra kypa,
WHBECTHUIMSUIAPDHU CyFypTalaml Joupacuaa Oapya >KUCMOHHM Ba IOPUINK
HIaxXCIapHUHT Xap KaHJal MyJTKUN KU3UKUIIUIAPUHU CYFYPTAJAHUIITN MYMKUHITUTH
TYIIYHUJIAIH.

JI.C. bopoiaBko MHBECTHIMSUIAPHU ... CyFypTayail OObEKTUHU aHUKJIAIIIa
dakat KUCMOHHI Ba IOPUAMK MIAXCIAPHUHT MYJIKUNA MaH(paaTiapura smMac, Oaiku
MHBEeCTULIMS (aoNUiITH CYyObEKTIIAPUHUHT MYJKUKA MaHgaaTiapura 3bTHOOD
KapaTull JO3UMJIMTH® HU Tabkumiaiau [12]. Bynaa mHBectunus cyObeKTiaapura
ypFy OepuiMIIMIaH Makcaja, ymly CcyFyprajaml Typuaa CyFypTalaHyBuMra
AHUKJIMK KUPUTWIMO, IIaxciap COHU 4YerapainaHaau. bup cy3 Ounan alTrasja,
WHBECTULIMSUIAPHU CYyFypTajanl oObeKTH cudaTuia WHBECTUIUS JIOMMXaTapyuHU
amajira OIUPHUIN OWIaH OOFIMK HHBECTUIMS (AONUATH CyObEKTIapu MYJIKHM
MaH}aataapu TyITyHUIATH.

V3 waB6aTHma, WHBECTHIMAIAPHM CYFYpTaNall TpPEAMETHra aHHUKIHK
KUpUTAIUTraH OyJcak, roKopuaaru Gukp Ba €HIOUIYBIAPAAH KYPUHUO TypUOAUKH,
WHBECTULIMSUIAPHU CyFypTajlalll MPEeAMETH WHBECTULUSA (PAOTUATHUHHUHT Y3UAMP.
H.A. KpuuyeBCKMIUHMHT (QUKpUYa, HHBECTULMSIAPHU CYFypTajall MpeaMeTH
“....nHBeCcTHIMS (aoUATH Ba YHUHT Oapua kypununuiapu nan uoopat [11]. JI.C.
bopomaBko 3ca, HMHBECTULMSUIAPHM CyFypTajaml MPEeAMETH  HWHBECTHUIMS
baoMITHHN amaira OIIMUPHUIN >KapaéHWra >KaJi0 ATWITaH MOJAWK Ba HOMOJIUI
OolnukIapaaH MOOpaT 3KAHJIUTMHHU TabKHUJIA0, WHBECTULMSUIAPHU CYyFypTajall
“ WHBECTUILIMS Jolunxanapu PHUCKIIApUHU amasnira OLLIMPUIIZA,
CyFypTaJlaHyBUYWIAPHUHT TYJaraH cyrypra mykodoTiapu Ba Oollka malOiariaapu
xyucoOura TallKWiI OTWITaH CyFypTa (OHIJIapuiaH WHBECTULMS (PaoauATH
CyObeKTIIapu MyJKHM MaH(paaTmapuHu XuMosiam MyHocabatnmapu” [12] neran
TabpudHU Oepau.

Poccusmuk  omum  A.C. 3arpsajnckuil  §¥3 TaAKUKOTJIApUlia MWLIUU
UKTHCOIUETIa XOPUKUI MHBECTUIUSUIAPHU KaJI0 KWJIMIJA CYFYpTAaHUHT pOJIMTa
KaTrTa axaMusaT Oepud, acocaH XOPMKHUI MHBECTULUSJIAPHU CUECHI pUCKIapiaH
CyFypTajaml  MacajaJlapuyHud  TagkUuK  Kwirad. OJUMHUHT bukpuya:
«MHBecTuIMsANapHU CyFypTayiail — Oy OJJAWHAAH aHWKJIa0 OViamadauraH 0030p
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KOHBIOKTYpacH Y3rapuilid Ba OOLIKa MHBECTHUIMS (PAOJHATHHU aMajira OLIUpPHUII
HIAPOUTIAPUHUA EMOHJIALIUIINIA OJMO KeNaJuraH HOKyJaih OMWIIap TabCUpUIA
WHBECTULIMOH KyWHUJIMaJIapHU MWYKOTHUIIJAH XHMOsUIalllla KapaTWIraH CyrFypTa
Typuauap» [8].

by Oopaga wmyamnudHuUHT §3 Kapauuapu KyWuaaruya wudoaanaHiu:
XOPWKMM HMHBECTULMSUIADHU CyFypTajlalll — CyFypTaJlaHyBUWJIAPHUHI TYyJaraH
CyFypTa MyKodoTiIapHu Ba 00IIKa MabJIaFiapy XUCOOWTa TAIIKWII THIITAH CYFypTa
donnnmapugan uHBECTULMS (AONMATHHU amalira OIIMPHUIIJIA WHBECTHIIHS
baonmusaTi cyOBeKTIApU MYJIKUM MaHdaaTIapu Ba YYUHYM IIaxciap OJIAUJIard
YKABOOTAPJIUTUHUA XUMOSIAll MyHOca0aTIapy TYITYHUIIAIH.

V36exncTona cyrypTa MyHOCaOaTIIAPMHUHT XYKyKHil acoCIapu SpaTuiIraH
Oynub, cyHrrm  Wwuapaa  gHana  TaKOMWUIAIITHPWIMO — GOpMOKIA.
MyCTakKWUIMKHUHT ~ JacTia0ku  Wwuiapuga  CyFypra — coxacuja — JaBiar
MOHOIIOJMSICUHUHT O€KOp KWIMHUIIM, HOJABIAT CYFypTa KOMIaHUSJIApPUHHUHT
103ara KeJWIIW, THKopaT OAaHKIapyu KPEeOUT PUCKUHU CYFypTajJalllHUHT OpPTHILH,
WHBECTULIMSUIAPHUHT, XYCyCaH, XOPUKUN HUHBECTULUSIAPHU CYFypTa XMUMOSCHHH
TabMHHJIAIITA OWJ YOpPAJAPHUHI KYpPWUJIWIIMW, JABJAT KalWTajld HWIITUPOKHUIA
WUPUK CyFypTa KOMIAHUSJIAPUHUHT TY3WIUIIU CYFypTa (DAOJUATUHU TaIIKWUI
OTUII Ba aMajra OIIMPUINTHUHT XyKYKAW acOCIIapUHU IIAKJUIAHWIIN OujiaH
TaBcuIaHaIH.

XOpWKUM  MHBECTHLMSAJAPHU  CYFYPTAJIAIIHUHT  MOXMATHHU  y3uJa
My’accaM 3TYBYM Ha3apuid Kapail Ba aMaJIMi E€HJIOLIYBJIAPHU KHECUW TaXJIWII
KWIMII  HaTWKacuaa  KyWHaarn  Xyjocanap — IIAKJUIAaHOW:  XOPWKUHU
WHBECTULIMSUIAPHU CYFYpPTAJIAIIHUHT YMYMHU CyFypTaiall J0UPaCchia HHBECTULIUS
Ba CyFypTa KaTeropusUIapuHA OMPTalvKIaru XapakaTHHH Y3 UUWra OJIraH CyFypTa
dboHIapu HazapusICH KaMpPOBHJIa amajira OMIUPWIAINNA YHUHT OUPUHYH MYXHUM
oenrucuanp; cyrypra 0030pHia XOPHKUN MHBECTUIUSUIAPHU CyFypTajlalira Ouj
CyFypTa MaxcCyJIOTH MaBKy/l SMac, IIYHUHT YYYH XaM XOPWKUI HHBECTULUSTIAPHU
CyFypTajail WHBECTHLMS (PAOJTUATH CYOBEKTIAPUHUHI YUYMHYM IIAXC OJAHUJArH
KaBOOTApIUTY, MYJIKUM XamJa I[IAXCUH CyFypTa TypJapyUHH Y3 HYMUTa OJYBUYU
KOMOUWHAIMSANAIITaH CyFypTa Typud OJKaHJIUTH YHUHT WKKUHYH XapaKTepiu
oenrucuanp. XOprKuii MHBECTUITUSIIAPHA CYFYPTAIAIIHUHT Ma3MyH-MOXUSTHHH,
y3ura Xoc XyCYCHSATIApPUHHU aHUKJIAITa Y3 XUCCACMHHM KYUIUIIM JIO3UM OYyiraH
YHUHT MYXUM XapakTepiu Oenrmiaputu 1-un3ma opKajiy u30XJ1all MyMKHUH.
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1-ynzma.
XOopuKMH MHBECTHULHMAJAPHH CYyFypTaJIall
Oearuiapu

XOPWKHIA UHBECTULASLIAPHA CVEYPTAJIAIIIHUHLD
XAPAKTEFIH BEJII'HJIAPH

T e | e e
Xopmxui Xoprokmii Xopmxuii Xopuwxuii XOpHKHIt Xopmxuii
HHBECTOPIIAPHHUHT HHBECTHHHAJIApH HHBECTHIMATIAPHH HHBSCTHIIAIAPHA HHBECTHIIHLIAP HHBECTHIIHUATIAD

¥3 HUHI JaBJart, HOTIDKOpPAT THXKOpaT HINTHPOKHIATH o¥imaa
MaMJIaKaTIapHIar XycCycHii Ba (cuécuii) pUCKIapUIaH HHBECTHIIHA HHBECTHITHS
U TalTKUIHII- XalIKapo pHcKIapgaH CyFypTaanml JIOHHXanapUHUHT HHU30JIAPHHUHT
XYKYyKHI Ba HXTHCOCIATaH CYrypTaaoBuHl pELenHeHT FOKOpH MHJLIMI Ba
HKTHCOJIHI IapT- CyrypTa TAIIKHJIOTHHHAT MaMIIaKaTaaru KHHMAaTIHITATH, XallKapo XyKYK
IapoHuTIapHHU TAaTKHIIOTIIA P PEUCITHCHT CyrypTa MypaKKaOIHK Ba HOpMaJIapH
y3ra TOMOHHIaH MaMJIaKaTIaH KOMITAaHUSAIApH PHCKIHIHK OViinua xamn
MaMIIaKaTIapHHHT CyrypTaJlaHHIITH TalIKapHaa TOMOHHIAH Jdapa’XaCHHHHD KHJIHHHIITH
HIApOHTIIapHTa JKOHnamyBu amanra IOKOPHIHIHTH
anMarrHIm OIITHPHITHIITH
N AN AN _/ AN AN /
XOpIKHiIT HHBECTHIHSUIAPHH CYFypTalallHHHT YMYMHI XoprKui HHBECTHIIHIAPHH CyFypTallalllTHIHT HHBECTHITHS
CyFypTallalll TOHPACHIa HHBECTHIINA Ba CYFypTa (haonuATH cyOBeKTIapHHUHT YUHHYH [IAXC OITHIATH

KAaTeropusyIapuHI OHPraIuKIard XapakaTHHHU Y3 HUura
OIITaH CyFypTa (pOHIIapH Ha3zapHacH KaMPOBHIA aMajra

OIITHPHIHIOTH

Myannnd) TOMOHHIaH HIUTad YHKHITaH.
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V36eKnCTOH CyFypTa 6030PHHHM HIIFOP PUBOXKIIAHTAH JABJIATIAp TaXPHOacH
acocHJla PUBOKJIAHTUPHUIIHUHT XYKYKHI acOCIapUHU MyCTaxKamilalll Makcaauja
2021 jimnauHr 23 HOsAGpHAa Y36ekucToH PecnyGmukacuaunr “CyrypTa (haoausTy
TyFpucuaa” tva KoHyHM sHTM Taxpupja Kymmmuya O000dap KUpUTUII OuiiaH
SHTUJIaH KaOyn KuiuHau. Anbatra, ymoy sHru KonyH 2002 i 5 anpenga ka0yn
kuiuHran “Cyrypra ¢daonustu 1yrpucuna’ti  KoHyHHHUHr OyryHTM 3aMoOH
Tanaliapura >xaBo0 OepMail KoJTaHIUTMHU ucOoTH OYnmu. SAurm konyn 10 Ta
0600man ubopar OynuO, ¥3 wuura 72 Ta MOIAJaHU KaMpad olaau Ba aCOCHM
KUPUTWITAH SHTU y3rapuuuiap cudaruna KyiuaarujaapHi aiTuO YTUIT MyMKHH:
yii0y KOHYHHUHI 3-Mojajacuja ‘“‘Ccyrypra’ TylLIyHYacura SHTUIaH Tabpud
KEeJITUPWIIN Ba CyFypTara ouj OoIllKa acocuil TymryHYajapra tabpud Oepuiiu;
KOHYHHHMHI 5-MoJjacuja ‘‘TpaHcuerapaBWil cyrypra’ Ba “kailta cyrypra’
TYIIYHYQIAPUHUHT Ma3MYH-MOXHSTH OUdMO OCpWIIu; CYyFypTAJIOBUYMHUHT KaWTa
cyFypTara Joup CyrypTa (aoJMsITH KOHYHHUHI 8-MOJJacuaa y3 aKCHHHU TOIIY;
CYFypTaJOBUMIIAPHUHT OUPTaJIMKAArd CyFypTa (paoausiTh KOHyHHUHT 9-Moj1acura
KUPUTWIIIM; KOHYHHUHT 10-Moanmacuna cyrypra (KaiTta cyrypTa) IIEepUKYUINIUTa
AHUKJIUK KUPUTWIIW; CYFypTa OOBEKTIIapU Ba CyOBEKTIIapu TYFPUCHUIATH
MabIyMOT/Iap KOHYHHUHT 11 Ba 12 Momnanapuia akc STTUPWIIN; CYFypTa 6030pu
npodeccuoHaln UINTUPOKYMIIAPUHUHT YIOIIMaJIapUHU Ba OOIIKa OupiammManiapuHu
TAlTKWJI ATUII Macajajapy KOHYHHHUHT 28-MOJAJACHIIaH >OW OJAH; CyFypTa
HIapTHOMAcCH Ba KOWJajapura aHWKIMK KUPUTHUII MaKCaaua KOHYHIra ajoxXuia
000 (3-600) KupHUTHIIH.

bynapnan tamkapu cyrypra (aoJHMATHHM amaira OIIMPUII XYKYKUHHU
OepyBuUM JHIEH3USTA dra OViraH IOpUJIUK IIaXclaap «CyFypTa» aTaMacuHu V3
dbupmMa HOMHUTA KUPHUTHIIN MAPTIWUTH, CYFypTa (HaoIUSTUHU AaBiaT TOMOHUIAH
TapTUOra CONUIN, CYFypTaJoBUWIap (KaiWTa CyFypTajoBUMIap) TOMOHHIAH
NpyJAEHIIMaa HOPMATHBIApra pUOS OSTWIHINIHA, CYFypTaJOBUMJIAPHUHT (KahTa
CYFypTaJOBUMJIAPHUHT) TYJIOBra KOOWIMSATIMIMTHHU OaxoJjiall Macajajapu Xam
yi0y KOHYH/1a ¥3 aKCUHU TOITaH.

XyJsoca

byrynru kyHnmga pecnyOiaukaMu3aa XOpPKU HHBECTOpIAp YUYH sIpaTUJITaH
MIapT-1IapouTiIap, MaBXKyJ WHBECTHIIUS MYXHUTH, XOPW)KHM WHBECTULIUSIIAPHU
Ka(oJaTIN XUMOSIIaIl MEXaHU3MJIApU MaMJIaKaTHUHT CaHOAT, KUIIUIOK, XY KAJIUTH,
XU3MAT KypcaTWIl Ba OOIIKA COXAJIApUHU PHUBOXKJIAHTUPHUII YYYH TaIlKd
KanuTajaaaH etapanda Goigananuin MMKOHUHN 0epmaiiau. lllynnan kennd unkuo,
MUWUIMA WHBECTHIMS JacTypjapuHu MyBad(daKusATIM amalira OIIUPHIIIA
camapaJld JIaBJIaT MHBECTHUIIUS CUECATUHU UIIA0 YMKHUIITHH, XyTyIUH HHBECTUIIHS
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MYXHUTH KO3UOQJIOPJIUTHHH OIIMPHINHU Ba XOPWIKUH HHBECTHUIMSJIAPHU CYFypTa
BOCHTAacHJIa KaoJIaTIM XUMOS KHWJIUIIHHHT MyKaMMall MeXaHU3MJIAPUHH
SPATUIIHA TaKO30 KHJIMOKJA. ByHJaH TamIkapy XOpWXKHA HWHBECTUIUSUIAPHU
CyFypTajalira ouJ| Ha3apuil Kapaluiap Ba CHIAIIYBJIAPHA KUECUIM TaXJIWT KUJIHII
HaTIKAJIapy MaMJIaKaT/Ja XOPWKHA WHBECTUIMSUIAPHUA CYFYPTaJalllHUHT HIMHIA-
Hasapuil Ba XYKyKUH acociapura Ouji WIMHI WIUIAp €Tapiiyd Japaxkaaa amalra
OITUPHUIIMATaHIUTHHNA KYpPCaTMOK/A, XOPHKUH WHBECTHIVSUIAPHH CYFypTaJiall
Oyiinua WIMUN XyJocallap Ba aMaJiMii HaTWKalapaaH kenubd uumkub, Oy Oopama
STOHA EHIONTYBHH MIAKITAHTUPHII MaKCcaara MyBO(MHK.
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