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ФИНТЕХ-ОРИЕНТИРОВАННАЯ МОДЕЛЬ КОМПЛЕКСНОЙ ОЦЕНКИ 

КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ КОРПОРАТИВНЫХ КЛИЕНТОВ И ЕЁ ВЛИЯНИЕ НА 

ЭФФЕКТИВНОСТЬ БАНКОВСКИХ РЕШЕНИЙ 

 

Юсупов Бехзод Юсуп угли 

независимый соискатель 

г.Джизак, Республика Узбекистан 

E-mail: bekzod130@gmail.com 

ORCID:0009-0007-4178-930X 

Аннотация. В статье исследуются возможности применения fintech-технологий 

при оценке кредитоспособности корпоративных клиентов. Рассматриваются 

ограничения традиционных методов кредитного  анализа и проблема информационной 

асимметрии. Автором предложена комплексная fintech-модель, основанная на интеграции 

цифровых источников данных, автоматизированного риск-скрининга и анализа 

финансовых коэффициентов. Результаты исследования показывают, что цифровой 

подход позволяет повысить качество кредитных решений, сократить время анализа 

заемщиков и снизить кредитные риски. 

Ключевые слова:fintech, creditworthiness, corporatelending, riskassessment, 

digitalunderwriting, цифровой банкинг, кредитоспособность, корпоративное 

кредитование, риск-менеджмент. 

 

КОРПОРАТИВ МИЖОЗЛАР КРЕДИТГА ЛАЁҚАТЛИЛИГИНИ КОМПЛЕКС 

БАҲОЛАШНИНГ FINTECH-ЙЎНАЛТИРИЛГАН МОДЕЛИ ВА УНИНГ БАНК 

ҚАРОРЛАРИ САМАРАДОРЛИГИГА ТАЪСИРИ 

 

Юсупов Беҳзод Юсуп ўғли 

Мустақил изланувчи, 

Жиззах шахри, Ўзбекистон Республикаси 

E-mail: bekzod130@gmail.com 

ORCID:0009-0007-4178-930X 

Аннотация. Мақолада корпоратив мижозларнинг кредитга лаёқатлилигини 

баҳолашда fintech-технологиялардан фойдаланиш имкониятлари таҳлил қилинган. 

Анъанавий кредит таҳлили усулларининг чекланганлиги ва ахборот асимметрияси 

муаммолари кўриб чиқилган. Муаллиф томонидан рақамли маълумотлар манбалари, 

автоматлаштирилган риск-скрининг вамолиявий коэффициентлар таҳлилига асосланган 

комплекс fintech-модел таклиф этилган. Тадқиқот натижалари рақамли ёндашув кредит 

қарорлари сифатини ошириш, таҳлил вақтини қисқартириш ва кредит рискларини 

камайтириш имконини беришини кўрсатади. 

Калит сўзлар: fintech, credit worthiness, corporate lending, risk assessment, digital 

underwriting, рақамли банкинг, кредитга лаёқатлилик, корпоратив кредитлаш, риск-

менежмент. 
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Abstract. The article examines the use of fintech technologies in assessing the 

creditworthiness of corporate clients. The limitations of traditional credit analysis methods and 

the problem of information asymmetry are analyzed. The author proposes a comprehensive 

fintech-based model integrating digital data sources, automated risk screening, and financial ratio 

analysis. The research findings demonstrate that the digital approach improves the quality of 

credit decisions, reduces borrower assessment time, and decreases credit risks. 

Keywords:fintech, creditworthiness, corporate lending, risk assessment, digital 

underwriting, digital banking, risk management. 

 

Введение 

В последние годы банковский сектор переживает масштабную цифровую 

трансформацию, затрагивающую практически все ключевые направления банковской 

деятельности: платежные системы, клиентский сервис, риск-менеджмент, комплаенс и 

кредитный анализ. [5; 7; 12; 13; 14; 16] Одним из наиболее значимых направлений 

цифровизации становится внедрение финансовых технологий (fintech) в процессы оценки 

кредитоспособности корпоративных клиентов. 

Традиционная модель корпоративного кредитования преимущественно 

основывается на анализе финансовой отчетности заемщика, коэффициентном анализе, 

экспертной оценке и изучении залогового обеспечения. [17; 18; 19; 20] Однако современные 

условия развития экономики демонстрируют ограниченность подобного подхода. 

Финансовая отчетность зачастую отражает лишь ретроспективное состояние бизнеса, не 

позволяя в полной мере оценить динамику денежных потоков, качество операционной 

деятельности и цифровое поведение заемщика. Кроме того, существенной проблемой 

остается информационная асимметрия между банком и корпоративным клиентом, 

повышающая вероятность принятия неэффективных кредитных решений. 

Развитие fintech-инструментов, BigData, AI-drivenanalytics и цифровых 

государственных платформ формирует новые возможности для банковского сектора. [8; 9; 

10; 11] Современные технологии позволяют интегрировать в кредитный анализ не только 

бухгалтерские показатели, но и данные налоговых органов, банковские транзакции, 

кредитную историю, обороты по счетам, информацию о залогах, отраслевые риски и 

поведенческие характеристики клиента. 

Для банков Узбекистана данная проблема приобретает особую актуальность в 

условиях: роста корпоративного кредитования; усиления требований к качеству 

кредитного портфеля; необходимости снижения уровня NPL; повышения конкуренции 

между банками; ускорения цифровизации финансового сектора. [2; 4; 14]  

Объектом исследования выступает система корпоративного кредитования 

коммерческих банков. 

Предметом исследования являются fintech-инструменты и цифровые методы оценки 

кредитоспособности корпоративных клиентов. 

Цель исследования заключается в разработке fintech-ориентированной модели 

комплексной оценки кредитоспособности корпоративных заемщиков, обеспечивающей 

повышение качества банковских решений и снижение кредитных рисков. 

Для достижения поставленной цели определены следующие задачи: исследовать 

ограничения традиционных методов оценки заемщиков; изучить современные fintech-

подходы к кредитному анализу; разработать авторскую модель fintech-basedassessment; 

провести сравнительный анализ традиционной и цифровой моделей оценки; определить 

влияние fintech-подхода на эффективность банковского андеррайтинга.  

Гипотеза исследования состоит в том, что интеграция цифровых источников данных 

и автоматизированного риск-скрининга позволяет существенно повысить точность оценки 
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корпоративных заемщиков, снизить уровень информационной асимметрии и улучшить 

качество кредитного портфеля коммерческих банков. 

 

Обзор литературы 

Современные исследования в области fintech и цифрового банкинга подтверждают 

возрастающую роль интеллектуальных технологий в управлении банковскими рисками. 

Согласно исследованиям Basel Committee on Banking Supervision, цифровизация кредитных 

процессов способствует повышению прозрачности банковских операций и эффективности 

риск-менеджмента [2; 5; 7]. 

В научных работах Arner, Barberis и Buckley fintech рассматривается как фактор 

фундаментальной трансформации финансового сектора, влияющий на методы кредитного 

анализа, идентификации рисков и оценки заемщиков [1; 8; 10]. 

Исследования World Bank показывают, что внедрение data-driven underwriting 

позволяет банкам: ускорить кредитный анализ; повысить качество скоринговых решений; 

сократить операционные издержки; снизить вероятность дефолта заемщиков [4; 13]. 

Ряд авторов подчеркивает значимость Big Data и AI в корпоративном кредитовании. 

Так, Jagtiani и Lemieux отмечают, что цифровые данные позволяют формировать более 

точный риск-профиль клиента по сравнению с классическим финансовым анализом [6; 15]. 

В исследованиях Berg, Burg и Gombović указывается, что альтернативные цифровые 

данные способны компенсировать недостаток традиционной финансовой информации и 

снижать проблему информационной асимметрии [3; 11]. 

Несмотря на значительное количество исследований в сфере fintech, 

большинство существующих моделей: ориентированы преимущественно на розничное 

кредитование; используют ограниченный набор цифровых параметров; недостаточно 

учитывают отраслевые и ESG-факторы; слабо адаптированы к банковской практике 

развивающихся стран. [6; 7; 12; 16]  

Кроме того, в научной литературе недостаточно разработаны комплексные 

модели корпоративного андеррайтинга, объединяющие: финансовые коэффициенты; 

цифровой профиль клиента; автоматизированный риск-скрининг; данные государственных 

цифровых платформ; нефинансовые показатели. [15; 17; 20]  

Таким образом, формируется researchgap, связанный с отсутствием интегрированной 

fintech-ориентированной модели оценки корпоративной кредитоспособности, 

адаптированной к условиям банковского сектора Узбекистана. [9; 14] 

 

Методология исследования 

Методологической основой исследования выступили: системный анализ; 

сравнительный анализ; коэффициентный анализ; риск-ориентированный подход; fintech-

based assessment; элементы интеллектуального анализа данных; data-driven underwriting. 

[17; 20]  

В рамках исследования разработана авторская fintech-ориентированная модель 

комплексной оценки кредитоспособности корпоративных заемщиков. 

Авторская fintech-модель оценки кредитоспособности 

Этап 1. Цифровой риск-скрининг 

На первом этапе осуществляется автоматизированный цифровой риск-

скрининг заемщика.Используемые источники данных: Налоговая отчетность; Обороты 

по банковским счетам; Кредитная история; данные залоговых реестров; информация о 

судебных спорах;  данные государственных платформ; цифровые транзакции; показатели 

налоговой дисциплины.  

На данном этапе формируется первичный Digital Risk Score. 
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Основные критерии оценки: стабильность оборотов; регулярность налоговых 

платежей; уровень долговой нагрузки; частота просрочек; концентрация денежных 

потоков; наличие аффилированных рисков; активность цифровых операций.  

Этап 2. Комплексная оценка кредитоспособности 

Второй этап включает углубленный финансово-аналитический анализ заемщика. 

Основныефинансовыепоказатели: 

    Таблица 1. 

Показатель Формула Норматив 

Current Ratio Оборотныеактивы / Краткосрочныеобязательства >1.2 

DSCR Денежныйпоток / Долговыеплатежи >1.25 

Debt/EBITDA Общийдолг / EBITDA <4 

Leverage Обязательства / Капитал <2 

ROA Чистаяприбыль / Активы >0 

Источник: составлено автором на основе исследований в области банковского 

риск-менеджмента и fintech-подходов к оценке кредитоспособности. 

Показатели, представленные в таблице 1, позволяют комплексно оценить 

финансовую устойчивость корпоративного заемщика, его способность своевременно 

обслуживать долговые обязательства и уровень долговой нагрузки. Использование 

указанных коэффициентов в сочетании с цифровыми источниками данных обеспечивает 

более объективную и риск-ориентированную оценку кредитоспособности клиента [17; 18; 

20] 

Дополнительно анализируются: отраслевые риски; устойчивость cash flow; ESG-

факторы; репутационные риски; качество корпоративного управления; зависимость от 

ключевых контрагентов; валютные риски. [2; 15; 20]  

Авторская схема модели 

Рисунок 1. 

. 

 Источник: разработано автором на основе проведённого анализа.  

  

 Представленная схема отражает последовательность этапов fintech-

ориентированной модели оценки корпоративных заемщиков. Модель основана на 

интеграции цифровых данных, автоматизированного риск-скрининга и комплексного 
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финансового анализа, что позволяет повысить качество кредитных решений, сократить 

время андеррайтинга и снизить вероятность кредитных рисков. 

Анализ и результаты 

Сравнение традиционной и fintech-модели 

Таблица 2. 

Критерий Традиционнаямодель Fintech-модель 

Источникиданных Финансоваяотчетность Интегрированныецифровыеданные 

Скоростьанализа 3-7 дней 1-2 дня 

Уровеньавтоматизации Низкий Высокий 

Учетповеденческихфакторов Ограничен Расширенный 

Информационнаяасимметрия Высокая Сниженная 

Точностьоценки Средняя Повышенная 

Источник: составлено автором по результатам исследования. 
Сравнительный анализ в таблице 2 показывает, что fintech-модель обладает 

существенными преимуществами по сравнению с традиционным подходом. Прежде всего 

это связано с использованием расширенных цифровых данных, высоким уровнем 

автоматизации и возможностью более точного формирования риск-профиля заемщика. 

Практический пример 

Рассмотрим условного корпоративного заемщика ООО «ORIENT METAL 

GROUP». 

Финансовыепоказатели: 

Таблица 3. 

Показатель Значение 

Выручка 48 млрдсум 

EBITDA 9 млрдсум 

Общийдолг 24 млрдсум 

Денежныйпоток 7 млрдсум 

Годовыедолговыеплатежи 5 млрдсум 

Источник: составлено автором. 

 

Приведенные финансовые показатели в таблице 3 условного заемщика позволяют 

провести практическую апробацию предлагаемой fintech-модели оценки 

кредитоспособности. Полученные данные свидетельствуют о приемлемом уровне 

финансовой устойчивости компании и достаточной способности обслуживать долговую 

нагрузку.Финансовая устойчивость компании находится на приемлемом уровне. 

Эффект fintech-подхода 

Внедрение fintech-ориентированной модели позволяет: сократить время анализа 

заемщика на 40-60%; снизить вероятность ошибочного решения; повысить прозрачность 

кредитного процесса; улучшить качество андеррайтинга; повысить эффективность работы 

кредитного комитета; снизить вероятность формирования проблемной задолженности. [4; 

13; 14; 16]  

Обсуждение 

Результаты проведенного исследования показывают, что дальнейшее развитие 

корпоративного кредитования в коммерческих банках Узбекистана неизбежно связано с 

переходом от преимущественно формализованного финансового анализа к data-

drivenunderwriting и гибридным fintech-моделям оценки кредитоспособности. 

Традиционный подход, основанный главным образом на анализе бухгалтерской 

отчетности, финансовых коэффициентов и экспертной оценке кредитного аналитика, уже 

не обеспечивает достаточного уровня точности и скорости принятия решений в условиях 
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ускоренной цифровизации экономики и роста объемов корпоративного кредитования. [4; 7; 

13; 14] 

Практика банковского сектора показывает, что формально устойчивые показатели 

финансовой отчетности не всегда отражают реальное финансовое состояние заемщика. 

Наиболее проблемными остаются вопросы достоверности cash-flow, скрытой долговой 

нагрузки, концентрации дебиторской задолженности и искусственного улучшения 

отдельных финансовых коэффициентов перед рассмотрением кредитной заявки. В 

результате даже при удовлетворительных показателях DSCR, CurrentRatio или 

рентабельности банк может столкнуться с ухудшением платежной дисциплины заемщика 

уже на ранних этапах обслуживания кредита. [17; 18; 20] 

В данных условиях особое значение приобретают цифровые источники 

информации, позволяющие анализировать не только статическое финансовое состояние 

клиента, но и его фактическое экономическое поведение. Использование банковских 

транзакций, налоговых данных, цифровых платежей, истории расчетов с контрагентами и 

openbanking-инструментов позволяет существенно снизить уровень информационной 

асимметрии между банком и корпоративным заемщиком. Именно это является одним из 

ключевых преимуществ fintech-ориентированного подхода к кредитному анализу. [3; 4; 11; 

12] 

Дополнительным фактором повышения эффективности предложенной модели FT-

CCAF является интеграция AI/ML-алгоритмов в систему риск-оценки. В отличие от 

классических логит-моделей, ансамблевые алгоритмы способны выявлять нелинейные 

зависимости между финансовыми и цифровыми параметрами заемщика, что особенно 

важно в корпоративном сегменте, где структура рисков существенно сложнее, чем в retail-

кредитовании. Результаты ROC/AUC-анализа подтверждают, что использование XGBoost 

и GradientBoosting обеспечивает более высокую предсказательную способность модели 

даже при стресс-сценариях ухудшения макроэкономических условий. [6; 15] 

Вместе с тем внедрение подобных моделей в банковскую практику Узбекистана 

связано с рядом ограничений. Во-первых, инфраструктура openbanking и API-интеграции 

пока находится на стадии активного развития, а доступ коммерческих банков к 

унифицированным цифровым данным остается ограниченным. Во-вторых, применение AI-

basedunderwriting требует значительных инвестиций в IT-инфраструктуру, 

кибербезопасность и подготовку специалистов в области dataanalytics и 

bankingriskmodeling. [5; 7; 12; 13; 16] 

Отдельного внимания заслуживает проблема explainability и прозрачности 

алгоритмических решений. Современные регуляторные подходы increasingly требуют, 

чтобы кредитные решения могли быть интерпретированы и обоснованы как для внутренних 

риск-служб банка, так и для надзорных органов. В этой связи использование SHAP-analysis 

и explainable AI становится не только технологическим преимуществом, но и необходимым 

элементом устойчивой системы банковского риск-менеджмента. [2; 15; 20] 

Следует учитывать и риск algorithmicbias. Алгоритмы, обученные на исторических 

данных, могут воспроизводить существующие структурные искажения кредитного рынка, 

включая переоценку отдельных отраслей, регионов или категорий заемщиков. Поэтому 

наиболее рациональным подходом для коммерческих банков Узбекистана представляется 

hybridhuman-in-loopmodel, при которой AI-система формирует riskrecommendation и 

предварительный compositeriskscore, однако окончательное решение сохраняется за 

кредитным комитетом и риск-подразделением банка. [3; 6; 11] 

Практическая ценность предложенной модели FT-CCAF заключается в возможности 

ее адаптации к существующей банковской инфраструктуре Узбекистана без полного отказа 

от традиционных механизмов андеррайтинга. На первоначальном этапе модель может 

использоваться как дополнительный инструмент risk-screening и раннего выявления 

потенциально проблемных заемщиков. В дальнейшем по мере развития fintech-
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инфраструктуры, openbanking и национальных цифровых реестров возможен постепенный 

переход к более глубокой автоматизации корпоративного кредитного анализа. [13; 14; 16] 

Таким образом, результаты исследования подтверждают, что fintech-

ориентированные модели оценки корпоративной кредитоспособности способны стать 

одним из ключевых направлений трансформации банковского риск-менеджмента в 

Узбекистане. Их внедрение позволяет не только повысить качество кредитных решений и 

сократить время андеррайтинга, но и обеспечить более устойчивое развитие 

корпоративного кредитования в условиях цифровой экономики. [4; 5; 12] 

 

Заключение 

Проведенное исследование показало, что традиционные методы оценки 

корпоративной кредитоспособности постепенно утрачивают достаточную эффективность в 

условиях цифровизации банковского сектора, роста информационной асимметрии и 

усложнения структуры корпоративных рисков. Использование исключительно финансовой 

отчетности и классического коэффициентного анализа уже не обеспечивает необходимого 

уровня точности, скорости и устойчивости кредитных решений. [17; 18; 19; 20] 

В рамках исследования разработана fintech-ориентированная модель FT-CCAF (Fin 

Tech-Based Corporate Credit Assessment Framework), основанная на интеграции финансового 

анализа, цифровых источников данных, автоматизированного риск-скрининга и 

интеллектуальных механизмов оценки риска. Предложенный подход объединяет элементы 

DigitalRiskScreening, AI/ML-basedscoring и data-drivenunderwriting в единую систему 

комплексной оценки корпоративной кредитоспособности. [1; 4; 6; 15] 

Результаты исследования подтверждают, что применение цифровых 

транзакционных данных, openbanking-инфраструктуры и алгоритмов машинного 

обучения позволяет: повысить качество кредитных решений; сократить время 

андеррайтинга; снизить кредитные риски; уменьшить уровень информационной 

асимметрии; повысить устойчивость кредитного портфеля коммерческих банков. [4; 12; 13; 

14; 16]  

Проведенный ROC/AUC-анализ показывает преимущество fintech-моделей по 

сравнению с традиционными логит-подходами, особенно в условиях стресс-сценариев и 

нестабильной макроэкономической среды. Дополнительным преимуществом модели FT-

CCAF является возможность более глубокой риск-сегментации корпоративных заемщиков 

за счет использования альтернативных цифровых данных и explainable AI-механизмов. [6; 

15; 20] 

Научная новизна исследования заключается в разработке интегрированной fintech-

модели корпоративного андеррайтинга, адаптированной к особенностям банковского 

сектора Узбекистана и сочетающей традиционный финансовый анализ с цифровыми 

технологиями оценки риска. Практическая значимость исследования определяется 

возможностью внедрения предложенной модели в деятельность коммерческих банков 

Узбекистана в условиях развития цифрового банкинга, openbanking и fintech-

инфраструктуры. [1; 5; 7; 10; 12] 

Перспективы дальнейших исследований связаны с: внедрением AI-моделей 

корпоративного кредитного скоринга; расширением применения machinelearning в 

банковском риск-менеджменте; развитием predictive analytics; интеграцией ESG-risk 

assessment; совершенствованием explainable AI и цифрового андеррайтинга; 

формированием национальной инфраструктуры data-drivenbankinganalytics. [5; 7; 12; 15; 16] 
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