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Annotatsiya. Ushbu maqolada monetar siyosatning valyuta kursi va mehnat bozori
barqarorligi o ‘rtasidagi makroiqtisodiy muvozanatni ta ' minlashdagi roli o ‘rganiladi. Tadqiqotda
valyuta kursi tebranishlarining bandlik darajasi, ishsizlik va real ish haqi kabi asosiy mehnat
bozori ko ‘rsatkichlariga ta’siri tahlil qgilinadi. Shuningdek, foiz stavkasi, pul massasi va valyuta
intervensiyalari kabi monetar siyosat instrumentlarining iqtisodiy muvozanatni shakllantirishdagi
samaradorligi baholanadi. Tadqgiqot natijalari monetar siyosat vositalari orqali makroiqtisodiy
bargarorlikni ta’minlash va mehnat bozori samaradorligini oshirish bo ‘yicha ilmiy xulosalar
ishlab chiqishga xizmat qiladi.
Kalit so‘zlar: monetar siyosat, valyuta kursi, mehnat bozori, makroiqtisodiy muvozanat,
bandlik, ishsizlik, foiz stavkasi
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THE ROLE OF MONETARY POLICY IN ENSURING MACROECONOMIC
BALANCE BETWEEN EXCHANGE RATE AND LABOR MARKET STABILITY

Sayipov Begzod Rahimovich
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Abstract. This article examines the role of monetary policy in ensuring macroeconomic
equilibrium between the exchange rate and the labor market. The study analyzes the impact of
exchange rate fluctuations on key labor market indicators, including employment, unemployment,
and real wages. It also evaluates the effectiveness of monetary policy instruments such as interest
rates, money supply, and foreign exchange interventions in maintaining economic balance. The
findings contribute to developing scientific conclusions on ensuring macroeconomic stability and
improving labor market efficiency.
Keywords: monetary policy, exchange rate, labor market, macroeconomic equilibrium,
employment, unemployment, interest rate

Kirish

Hozirgi global iqtisodiy integratsiya sharoitida milliy iqtisodiyotlarning barqaror
rivojlanishini ta’minlash masalasi dolzarb ahamiyat kasb etmoqda. Bu jarayonda monetar siyosat
muhim makroiqtisodiy vosita sifatida iqtisodiy muvozanatni saqlashda yetakchi rol o‘ynaydi.
Aynigsa, valyuta kursi va mehnat bozori o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liglikni muvofiglashtirish
makroiqtisodiy barqarorlikni ta’minlashning asosiy shartlaridan biri hisoblanadi. Valyuta
kursining o‘zgaruvchanligi tashqi savdo, kapital oqimlari va investitsion muhitga sezilarli ta’sir
ko‘rsatadi. Shu bilan birga, ushbu o‘zgarishlar iqtisodiyotning real sektoriga ham uzatiladi va
natijada bandlik darajasi, ishsizlik ko‘rsatkichlari hamda real ish haqi dinamikasiga ta’sir etadi.
Shu sababli valyuta kursi va mehnat bozori o‘rtasidagi muvozanatni ta’minlash iqtisodiy
siyosatning muhim yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Markaziy banklar tomonidan amalga
oshiriladigan monetar siyosat instrumentlari foiz stavkasi, pul massasi va valyuta intervensiyalari
iqtisodiyotdagi umumiy talab va taklifni tartibga solish orqali nafaqat narxlar bargarorligini, balki
valyuta kursining muvozanatli darajada shakllanishini ham ta’minlaydi. Bu esa o‘z navbatida
mehnat bozori ko‘rsatkichlarining barqarorligini qo‘llab-quvvatlaydi. Mazkur tadqiqotning
dolzarbligi shundaki, valyuta kursi va mehnat bozori barqarorligi o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liglik
ko‘plab tadqiqotlarda alohida o‘rganilgan bo‘lsa-da, ularni yagona makroiqtisodiy muvozanat
doirasida monetar siyosat vositalari orqali kompleks tarzda tahlil qilish yetarli darajada
rivojlanmagan. Tadqiqotning maqsadi - monetar siyosat vositalari orqali valyuta kursi va mehnat
bozori o‘rtasidagi makroiqtisodiy muvozanatni ta’minlash mexanizmlarini o‘rganish hamda
ularning o‘zaro ta’sirini ilmiy asosda baholashdan iborat. Ushbu magsadga erishish uchun valyuta
kursi va mehnat bozori ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi bog‘liglik tahlil qilinadi va monetar siyosatning
ushbu jarayondagi samaradorligi aniglanadi.

Adabiyotlar sharhi

Valyuta kursi va mehnat bozori barqarorligi o‘rtasidagi bog‘liqlik zamonaviy
makroiqtisodiyot tadqiqotlarida keng yoritilmoqda. Aynigsa, monetar siyosat vositalarining ushbu
jarayonga ta’siri global iqtisodiy beqarorlik sharoitida yanada dolzarb ahamiyat kasb etmoqda.
So‘nggi yillarda olib borilgan ilmiy tadqiqotlarda valyuta kursi o‘zgarishlarining mehnat bozori
ko‘rsatkichlariga uzatish mexanizmlari chuqur tahlil qilinmoqda. Jumladan, Olivier Blanchard
makroiqtisodiy tahlillarida valyuta kursining real sektor orqali bandlik darajasiga ta’siri
mavjudligini ta’kidlaydi [1].

Unga ko‘ra, valyuta kursining qadrsizlanishi qisqa muddatda eksportni rag‘batlantirishi
mumkin, biroq uzoq muddatda inflyatsion bosim orqali mehnat bozori barqarorligiga salbiy ta’sir
ko‘rsatadi.

Shuningdek, Frederic S. Mishkin monetar siyosatning uzatish kanallari orqali iqtisodiyotga
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ta’sirini o‘rganib, foiz stavkasi va pul-kredit siyosati vositalari valyuta kursi orqali bilvosita
mehnat bozori ko‘rsatkichlariga ta’sir gilishini asoslab beradi [2].

Zamonaviy xalqaro tadqiqotlarda markaziy bank siyosatining samaradorligi alohida
e’tiborga olinmoqda. International Monetary Fund (IMF)ning so‘nggi hisobotlarida monetar
siyosat qat’iyligi valyuta kursi bargarorligini ta’minlash orqali iqtisodiy o‘sish va bandlikni
qo‘llab-quvvatlashda muhim omil ekanligi qayd etilgan [3].

Bundan tashqari, World Bank tadqiqotlariga ko‘ra, rivojlanayotgan mamlakatlarda valyuta
kursining yuqori darajadagi volatilligi mehnat bozori muvozanatini izdan chiqarib, ayniqsa yoshlar
bandligiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi [4].

Bu esa monetar siyosatning ijtimoiy-iqtisodiy natijalarini ham hisobga olish zarurligini
ko‘rsatadi. Bank for International Settlements (BIS) tomonidan olib borilgan tahlillarda esa global
moliyaviy sharoitlar va foiz stavkalarining o‘zgarishi valyuta kursi orqali milliy igtisodiyotlarga
uzatilishi va natijada mehnat bozori ko‘rsatkichlariga ta’sir etishi aniqlangan [5].

Ushbu tadqgiqotlar monetar siyosatning xalqaro uzatish kanallarini ham hisobga olish
zarurligini asoslaydi. So‘nggi ilmiy ishlarda ekonometrik yondashuvlar asosida valyuta kursi va
bandlik o‘rtasidagi bog‘liglik modellashtirilmoqda. Xususan, panel ma’lumotlar va vaqt qatorlari
asosida olib borilgan tadqiqotlar monetar siyosat vositalarining makroiqtisodiy muvozanatni
ta’minlashdagi rolini tasdiqlaydi [6].

Yuqoridagi zamonaviy ilmiy manbalar tahlili shuni ko‘rsatadiki, valyuta kursi va mehnat
bozori o‘rtasidagi bog‘liglik tobora murakkablashib bormoqda va uni samarali boshgarishda
monetar siyosat vositalarining ahamiyati ortib bormoqda. Shu bilan birga, ushbu jarayonni
makroiqtisodiy muvozanat nuqtai nazaridan kompleks baholash hali ham dolzarb ilmiy masala
bo‘lib golmoqda.

Tadqiqot metodologiyasi

Mazkur tadqiqotda monetar siyosatning valyuta kursi va mehnat bozori o‘rtasidagi
makroiqtisodily muvozanatga ta’siri kompleks yondashuv asosida o‘rganildi. Tadqiqot
metodologiyasi nazariy va empirik tahlil usullarini 0°z ichiga oladi. Nazariy qismda zamonaviy
makroiqtisodiy konsepsiyalar, jumladan monetarizm va yangi keynsiylik yondashuvlari asos qilib
olindi. Empirik tahlilda esa iqtisodiy ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi bog‘liglikni aniqlash uchun
ekonometrik usullardan foydalanildi.

Tahlil va natijalar

So‘nggi yillarda monetar siyosat instrumentlarining samaradorligini oshirish bo‘yicha
jahonda katta o‘zgarishlar kuzatilmoqda. Xususan, iqtisodiy beqarorlik, pandemiya, global savdo
urushlari va iqlim o‘zgarishlari kabi omillar, Markaziy banklarni yangi yondashuvlar va
innovatsion instrumentlarga yuzlanishga majbur qildi. O‘zgartirilgan foiz stavkalari, likvidlikni
boshqarish mexanizmlari, yangi raqamli valyutalar va blokcheyn texnologiyalarining joriy etilishi
o‘zgarishlarning ayrim namunalaridir. Yangi texnologiyalar va raqamli transformatsiyalar
monetar siyosatni boshqarishdagi samaradorlikni oshirishga yordam bermoqda. Misol uchun,
Xitoy va Yevropa Ittifoqi o‘zlarining raqamli markaziy bank valyutalarini (CBDC) yaratish
yo‘lida katta qadamlar tashlamoqda, bu esa ularning monetar siyosatni boshqarishda yangi
imkoniyatlarni yaratmoqda. 2020-yil pandemiyasidan so‘ng, jahon iqtisodiyoti sezilarli darajada
pasayib, inflyatsiya ko‘rsatkichlari o‘sdi. Bunda Markaziy banklar, xususan AQSh Federal Zizgi
(Fed) va Yevropa Markaziy Banki (ECB), iqtisodiy o‘sishni qo‘llab-quvvatlash va inflyatsiyani
nazorat qilish uchun ragamli va an’anaviy vositalarni birgalikda qo‘lladilar. Misol uchun, AQSh
Federal Zizgisi o‘zining 2022-yilgi qarorida foiz stavkalarini 0,25%dan 2,5%gacha ko‘tarish
orqali inflyatsiyani pasaytirishga harakat qildi. 2022-yilning oxiriga kelib, jahon bo‘yicha
inflyatsiya darajasi 9,1%ni tashkil etdi, bu 1980-yillardan beri eng yuqori ko‘rsatkich edi (IMF,
2022).

Yevropada esa ECB foiz stavkalarini oshirishga qaror qilgan va bu qaror Yevropa
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igtisodiyoti uchun bir qator muammolarni keltirib chigargan. Bundan tashqgari, Yaponiyada va
Shveysariyada markaziy banklar o‘z siyosatlarini uzoq muddatli deflyatsiyani oldini olish uchun
joriy etgan bo‘lsa-da, bu mamlakatlarda ham inflyatsiya yuqorilab bormoqda. Yaponiyada 2022-
yilda inflyatsiya 3,7%ni tashkil etdi, bu esa uzoq vaqt davomida o‘zgarmagan inflyatsiya
darajalarining o‘sishini anglatadi. O‘zbekistonda ham monetar siyosatning samaradorligini
oshirishga qaratilgan bir qator yangiliklar va o‘zgarishlar amalga oshirilmoqda. 2020-yildan
boshlab Markaziy bank mamlakatda inflyatsiya darajasini pasaytirish va moliyaviy barqarorlikni
ta’minlash uchun o°z siyosatlarini yanada soddalashtirdi. 2021-yilda O‘zbekiston Markaziy banki
inflyatsiyani 10,5%dan 8,5%gacha kamaytirish uchun foiz stavkalarini pasaytirdi, bu esa iqtisodiy
o‘sishni qo‘llab-quvvatlashga imkon yaratdi. 2022-yil oxiriga kelib, inflyatsiya darajasi 12%ga
yetdi, bu esa Markaziy bankning yangi strategiyalarini takomillashtirish zaruratini ko‘rsatdi.
O‘zbekiston hukumati 2025-yilgacha inflyatsiya darajasini 5%gacha pasaytirishni maqgsad qilib
qo‘ygan va bu yo‘nalishda bir qator islohotlar amalga oshirilmoqda. Shuningdek, O‘zbekistonda,
Markaziy bank tomonidan ishlab chiqilgan ragamli som va blokcheyn texnologiyalarini joriy etish
masalasi ham muhokama qilinmoqda. 2022-yilda O‘zbekistonning Markaziy banki raqamli
valyutani yaratish bo‘yicha dastlabki qadamlarni qo‘ygan va bu jarayon davom etmoqda. Bu yangi
yondashuvlar mamlakatda monetar siyosatning samaradorligini oshirishga yordam beradi va
inflyatsiyani boshqarishda yangi imkoniyatlar yaratadi.

O‘zbekistonning iqtisodiy rivojlanishiga keltirilgan yana bir ijobiy ta’sir, bu so‘nggi
yillarda amalga oshirilgan valyuta inqilobi va markaziy bankning kurs siyosatini erkinlashtirish
yo‘lidagi qadamlaridir. O‘zbekistonda valyuta kursining erkinlashuvi va rasmiy kurs bilan bozor
kursi o‘rtasidagi farqni kamaytirish inflyatsiyani pasaytirishga, savdo balansi va iqtisodiy o‘sishga
1jobiy ta’sir ko‘rsatmoqda. 2022-yilda O‘zbekistonning tashqi savdosi 6,4 milliard AQSh dollariga
oshdi, bu mamlakatning iqtisodiy barqarorligini yanada mustahkamladi. 2021-yilda
O‘zbekistonda inflyatsiya darajasi 10,5%ni tashkil etdi, 2022-yilda esa 12%gacha o‘sgan. 2022-
yilda jahon bo‘yicha inflyatsiya 9,1%ga yetdi. O‘zbekistonning tashqi savdosi 2022-yilda 6,4
milliard AQSh dollariga oshdi. Yuqoridagi tahlil shuni ko‘rsatadiki, jahon bo‘yicha monetar
siyosat instrumentlarining samaradorligini oshirishga qaratilgan bir qator innovatsion
yondashuvlar amalga oshirilmoqda. O‘zbekistonda ham inflyatsiyani boshqarish va iqtisodiy
o‘sishni qo‘llab-quvvatlashda muhim o‘zgarishlar ro‘y bermoqda. Markaziy bankning foiz
stavkalarini boshqarish, valyuta kursini erkinlashtirish va yangi raqamli texnologiyalarni joriy
etish orqali O‘zbekiston iqtisodiyotida yanada samarali monetar siyosat yaratish imkoniyati
mavjud. Bu jarayon davom etar ekan, O‘zbekistonning kelajakdagi iqtisodiy o‘sishiga muhim
hissa qo‘shishi kutilmoqda. O‘z navbatida, tashqi iqtisodiy sharoitlar va mamlakatga valyuta oqimi
bo‘yicha ijobiy tendensiyaning shakllanishi almashuv kursining nisbatan barqaror bo‘lishiga
xizmat qilib, nisbatan qat’iy pul-kredit sharoitlari shakllanishiga hissa qo‘shmogqda. Umuman
olganda, pul-kredit sharoitlari qat’iylik darajasining saqlab qolinishi iqtisodiyotdagi inflyatsion
bosimlarni pasaytirishga va umumiy inflyatsiyaning pasayuvchi dinamikada shakllanishiga xizmat
qilishi kutilmoqda.

Monetar siyosat instrumentlari - bu Markaziy banklar va boshqa moliyaviy muassasalar
tomonidan iqtisodiy barqarorlikni ta’minlash, inflyatsiyani boshqarish, iqtisodiy o°sishni
rag‘batlantirish va moliyaviy tizimni qo‘llab-quvvatlash uchun qo‘llaniladigan vositalardir.

Bu instrumentlar iqtisodiyotdagi pul miqdorini, foiz stavkalarini, kreditni va likvidlikni
boshqarishga qaratilgan bo‘lib, asosan uchta asosiy instrumentga bo‘linadi: 1. Foiz stavkalari —
Markaziy banklarning iqtisodiy o‘sish va inflyatsiyani boshqarish uchun foiz stavkalarini
o‘zgartirish orqali iqtisodiy faoliyatga ta’sir qilishi. Masalan, foiz stavkasining oshirilishi iste’mol
va investitsiya xarajatlarini kamaytirishi, inflyatsiyani pasaytirishga yordam beradi. 2. Ochiq
bozor operatsiyalari — Markaziy bankning davlat obligatsiyalarini sotib olish yoki sotish orqali
bozordagi pul migdorini boshqarish. Bu vosita pul ta’minoti va likvidlikni nazorat qilishda yordam
beradi. 3. Majburiy zaxiralar normasi — Banklar tomonidan saqlanadigan zaxiralar miqdorini
belgilash. Bu instrument banklarning kredit berish imkoniyatini va iqtisodiyotga pul oqimini
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nazorat qilishda yordam beradi. Monetar siyosat instrumentlarining samaradorligini oshirish
yuqoridagi vositalarni yanada samarali va maqsadga muvofiq ishlatishdir. Buning asosiy maqsadi
iqtisodiy  barqarorlikni ta’minlash, inflyatsiyani nazorat qilish va iqtisodiy o‘sishni
rag‘batlantirishdir.

I-rasm.
Samaradorlikni oshirishning bir necha yo‘llari*

Innowvatsion
vondashuwvlar

joriy etish

Samarali Ko*proq aniq va
ma’lumot tahlili izchil
va prognozlar kommunikatsiya

1. Innovatsion yondashuvlar joriy etish — raqgamli valyutalar va blokcheyn texnologiyalarini
qo‘llash, Markaziy banklarning pul-kredit siyosatini yanada soddalashtirish va avtomatlashtirish.
Bu yangi yondashuvlar pul-moliya siyosatining samaradorligini oshirishga yordam beradi. 2.
Ko‘proq aniq va izchil kommunikatsiya — Markaziy banklarning siyosat qarorlari haqida aniq va
tushunarli ma’lumotlarni jamoatchilikka etkazish. Bu orqali investorlar va iste’molchilarni
iqtisodiy garorlar haqida xabardor qilish va ularga asoslangan ravishda harakat qilish imkoniyatini
yaratadi. 3. Samarali ma’lumot tahlili va prognozlar — monetar siyosatni amalga oshirishda statistik
va prognoz tahlillari yordamida iqtisodiy o‘zgarishlarni oldindan ko‘rish va vaqtida to‘g‘ri chora-
tadbirlar ko‘rish. Samarali monetar siyosat instrumentlari iqtisodiy o‘sish, inflyatsiya nazorati, ish
o‘rinlari yaratish va moliyaviy barqarorlikni ta’minlashda muhim rol o‘ynaydi.

Ularning samaradorligini oshirish orqali Markaziy banklar iqtisodiyotning turli sohalariga
ta’sir ko‘rsatish va iqtisodiy o‘zgarishlarga tez va aniq javob qaytarish imkoniyatiga ega bo‘ladi.
So‘nggi yillarda kuzatilgan chakana kreditlardagi yuqori o‘sish sur’atlari va iqtisodiyot
subyektlarining inflyatsion kutilmalari so‘mdagi nominal foiz stavkalarining birmuncha yuqori
darajada saqlanishiga omil bo‘lmoqda. Biroq aholining kreditlarga bo‘lgan talabining
magbullashib borishi va inflyatsion kutilmalarining pasayishi hisobiga kelgusida milliy
valyutadagi kreditlar va depozitlar bo‘yicha foiz stavkalarining pasayishi hamda ushbu foizlar va
asosly stavka o‘rtasidagi tafovutning qisqarib borishi kutilmoqda. Xorijiy tajribada AQSH,
Armaniston va Gruziya singari davlatlar narxlari tez va sekin moslashuvchan tovar va xizmatlarni
alohida o‘rganish usulidan foydalanishadi. Hisob kitoblarga ko‘ra, AQSH iste’mol savatida 30
foiz salmoq, vaznga ega tovar va xizmatlar tez moslashuvchan narxlar sifatida tasniflansa, qolgan
70 foizi sekin moslashuvchan narxlar guruhini tashkil qiladi. Armanistonda 74 foiz tovar va
xizmatlar narxlari, Gruziyada esa 30 foiz tovar va xizmatlar narxlari sekin moslashuvchan guruhga
kiritilgan.

Ushbu turdagi tahlilni O‘zbekiston misolida amalga oshirish uchun iste’mol narxlari
indeksining tarkibiy qismlaridan ikkita subindeksni hisoblash usulidan foydalanildi: tez
moslashuvchan narxlar o‘zgarishi indeksi va sekin moslashuvchan narxlar o‘zgarishi indeksi.
Narxlarni tasniflashda iqtisodchilar Mark Bils va Piter Klenou metodologiyasiga tayanildi. Ular
AQSH iste’mol narxlari indeksi tarkibidagi 350 turdagi tovar va xizmatlar narxlari o‘zgarishi
tezligini tahlil qilishgan. Ularning tadqiqotlari AQSHda narxlar o‘rtacha har 4,3 oyda kamida bir
marta o‘zgarganini ko‘rsatadi. Umuman olganda, iste’mol narxlarining asosiy qismi tez
moslashuvchanligi, sekin moslashuvchan narxlarning iste’mol savatidagi ulushi kamligi

4 Muallif ishlanmasi
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mamlakatimiz iqtisodiyotida inflyatsion bosim yuqoriligi, inflyatsion kutilmalarning yaxshi
jilovlanmagani va narxlar joriy iqtisodiy o‘zgarishlarga nisbatan yuqori ta’sirchanligidan dalolat
beradi. Iste’mol narxlari tarkibida sekin moslashuvchan narxlar ulushining ortishi va ularning
moslashuvchanlik davrining uzayishi pul-kredit siyosatining samaradorligini oshiradi. Narxlar
moslashuvchanligini bargarorlashtirish ochiq va shaffof kommunikatsiya siyosati orqali iqtisodiy
agentlarning Markaziy bank pul-kredit siyosatiga bo‘lgan ishonchini oshirish va shu orqali
inflyatsion kutilmalarni jilovlashni talab etadi. Narxlarning joriy iqtisodiy o‘zgarishlarga keskin
ta’sirini yumshatishda iqtisodiyotda barqaror taklif, erkin tashqi savdo, kuchli raqobat mubhiti kabi
fundamental makroiqtisodiy omillar ham muhim ahamiyat kasb etadi.

Birinchidan, valyuta kursi dinamikasining inflyatsiya darajasiga ta’siri tahlil
qilindi.O‘zbekiston sharoitida milliy valyutaning qadrsizlanishi import narxlarining
oshishigaolibkelib, qisqa muddatda inflyatsion bosimni kuchaytirganini ko‘rish mumkin.
Birogmarkaziybank tomonidan olib borilgan izchil pul-kredit va valyuta siyosati inflyatsiya
kutilmalarinibosqichma-bosqich  barqarorlashtirishga xizmat qilgan. Bu holat valyuta
siyosatimakroiqtisodiy barqarorlikka bevosita va sezilarli ta’sir ko‘rsatishini tasdiqlaydi.

Ikkinchidan, valyuta siyosatining tashqi savdo balansi va to‘lov balansiga ta’siri
tahlilqilindi. Erkinroq valyuta kursi eksportchilarning raqobatbardoshligini  oshirib,
eksporthajmining kengayishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatgan. Shu bilan birga, import
hajminingortishitashqi savdo balansida ma’lum darajada bosimni yuzaga keltirgan. Natijada,
valyuta siyosatiniyuritishda eksportni qo‘llab-quvvatlash va importga bog‘liglikni
kamaytirishmasalalarimuhim ahamiyat kasb etishi aniqlandi.

Uchinchidan, valyuta siyosati va investitsion muhit o‘rtasidagi bog‘liglik tahlil
qilindi.Valyuta  bozorining liberallashtirilishi va  konvertatsiya  jarayonlarining
soddalashtirilishixorijiy investitsiyalar oqimini rag‘batlantirgan. Investorlar uchun valyuta
risklariningnisbatanpasayishi makroiqtisodiy barqarorlikka bo‘lgan ishonchni oshirdi. Bu esa
iqtisodiyo‘sishsur’atlarini qo‘llab-quvvatlashga xizmat qilgan muhim omil sifatida namoyon
bo‘ldi.  Tahlil  natijalari  shuni  ko‘rsatadiki,  valyuta  siyosati = makroiqtisodiy
barqarorliknita’minlashda ko‘p qirrali va murakkab mexanizmga ega. Valyuta kursining keskin
tebranishlari iqtisodiy beqarorlik xavfini kuchaytirishi mumkin bo‘lsa-da, muvozanatli
vaehtiyotkorlik bilan olib borilgan valyuta siyosati iqtisodiy o‘sish va moliyaviy barqarorlikni
mustahkamlashga xizmat qiladi. O‘tkazilgan tahlillar asosida quyidagi asosiy natijalarga kelindi:
birinchidan, valyutasiyosati inflyatsiya va narxlar barqarorligiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi;
ikkinchidan, valyutakursining moslashuvchanligi tashqi savdo va investitsion faollikni
rag‘batlantiradi;uchinchidan, makroiqtisodiy bargarorlikni ta’minlash uchun valyuta siyosati pul-
kredit vafiskal siyosatlar bilan uyg‘un holda olib borilishi zarur. Mazkur tahlil va olingan natijalar
maqolaning keyingi bo‘limida keltiriladiganumumiyxulosalar va ilmiy-amaliy takliflar uchun asos
bo‘lib xizmat qiladi.

Xulosa

Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatdiki, monetar siyosat valyuta kursi va mehnat bozori
o‘rtasidagi makroiqtisodiy muvozanatni ta’minlashda hal giluvchi rol o‘ynaydi. Valyuta kursining
barqarorligi iqtisodiyotdagi umumiy muvozanatni saqlash bilan birga, bandlik darajasi va ishsizlik
ko‘rsatkichlariga sezilarli ta’sir ko‘rsatishi aniqlandi. Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, valyuta
kursidagi keskin o‘zgarishlar ishlab chiqarish hajmi va investitsion faollikka salbiy ta’sir etib,
mehnat bozori muvozanatini izdan chiqarishi mumkin. Aksincha, monetar siyosat
instrumentlarining samarali qo‘llanilishi valyuta kursi tebranishlarini yumshatib, iqtisodiy
barqarorlikni ta’minlashga xizmat qiladi.
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