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Korporativ boshqaruvda auditning roli va ahamiyati
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Kichik biznesda ragamli marketing: O°zbekiston sharoitida
samaradorlik va integratsiya modellari
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amManuérhra OarvIUIaHTaH WIMHN Ha3apUsUIAPHUHT TYPYXJIAHUIIN
Maxsulotlarni sotish va xizmatlar ko‘rsatishda marketing siyosatini
internet tarmog‘i yordamida takomillashtirish istigbollari

Puck uHBeCTHIMI B HCIIAMCKOM (PUHAHCHPOBAHUU

O‘zbekiston tijorat banklarida kredit risklarini boshqarish tizimi:
institutsional asoslar va amaliy samaradorlik tahlili

O‘zbekistonda ekologik audit tizimining rivojlanishi

Rieltorlik faoliyatini tartibga solishning xorij va O‘zbekiston tajribasi
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IIIamMimeTIMHOBHA

I'yasmupa

Muminova Parvina Ilhom qizi

0301 YnyroexkoBnd MaBioHOB

Mamatov Axmetjon Atajanovich,
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PaxumoB Marna3ap IOcynosuu

JIn Upuna BajieHTHHOBHA

Yangiboyev Dilshod G‘ulomovich,
Nuriddinova Nilufar

Murodov Jahongir Choriyevich

I'yasimoBa Acus HypyrannoBa

Baymuratov
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Tursunbay

Ismatillayeva Mehrinoz Fozilovna
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“Moliyaviy texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali

KoprmioparuB nofinxa 00mKapyBHHIHT Ha3apHid acociapu

Jahon amaliyotida bank majburiyatlari hisobini yuritishda MREL va
TLAC iqtisodiy tushunchalar tasnifi ahamiyati

CucreMaTuuecKuit 0030p JIUTEPATypPhI O KOPIOPATHBHBIM KOH(BIHKTaM
B TOCYJaPCTBEHHBIX TIPEMPHUSITHSIX

Qishloq xo‘jaligi maxsulotlari  eksportini davlat tomonidan qo‘llab-
quvvatlashning xorijiy davlatlar tajribasi
Bugungi kunda banklar tomonidan aholi
ta’minlashdagi muammolar

Innovation and export diversification: a comparative analysis of South
Korea, China and Singapore experience

VYueT J0X0M0B W aHadW3 (UHAHCOBBIX PE3YITATOB B YCIOBHSX
nepexona Ha MCPO

O‘zbekiston oliy ta’lim muassasalarida ichki auditni huquqiy-me’yoriy
tartibga solish

Chiqindilarni qayta ishlash tizimini rivojlantirishda davlat siyosati va
iqtisodiy rag‘batlantirish mexanizmlari

Analysis of the effectiveness of investments attracted to the regions:
modern approaches

Aholining tadbirkorlik salohiyatini rivojlantirish barqaror iqtisodiy
o‘sishning muhim omili sifatida
HxTrcoanii  HOYOPIUK(OOHKPOTIIHK),
Gaxosanarn MyaMMOJIH KHXATIap
Pa3zButHe UWHTEUIEKTyaJIbHOW TaMOXXHH Ha OCHOBE
TpaHchOpPMAlIMK: MOJENb YIPAaBJICHHUS MPOCKTaMH U
YIIPaBIEHUs PUCKAMU

to‘lov  qobiliyatini

TYJIOBra KOOWJISATCH3IMKHU
IU(PPOBOH
cucrema

Iqtisodiyotga raqamli igtisodiyotni joriy etishning istigbollari

O‘zbekiston Respublikasi fermer xo‘jaliklarida qo‘shilgan qiymat
zanjiri  samaradorligini  statistik  baholash  metodologiyasini
takomillashtirish

udposas Tpanchopmanus QGUHAHCOBOTO CEKTOpa:
TPEH/IBI M HAIIMOHAJIbHBIC 0COOEHHOCTH

o0aabHbBIE

Risk komponentlari: umumiylik va o‘ziga xoslik

Korxonaning strategik boshqaruv tizimida bozor va narx strategiyalarini
shakllantirish va samaradorligini baholash

Xalqgaro audit standartlari asosida auditorlik tekshiruvini rejalashtirish
jarayonlarining kompleks metodikasini takomillashtirish

Oliy ta’lim muassasalarida ilmiy tadqiqot loyihalari va tijoratlashtirish
faoliyati buxgalteriya hisobi va ichki auditining nazariy masalalari
MonusiBuii MHCTPYMEHTIAPHUHI HKTHCOIUM Ma3MyHH, TacHHGH Ba
YIAapHUHT Y3WTa XOC XyCYyCHSATIapH

Tijorat banklarida kredit skoringini takomillashtirishda big data va
mashinaviy o‘qitish texnologiyalarining roli

O‘zbekiston iqtisodiyotga xorijiy investitsiya va kreditlarni jalb qilish va
moliyalashtirish

Ko‘chmas  mulklarni ta’minoti  sifatida  baholashni
takomillashtirish

O‘zbekiston uchun JSTga a’zo davlatlarda kichik biznes rivojlanishi
tajribasi: qiyosiy tahlil (Xitoy, Vetnam, Qozog‘iston misolida)

Investitsiyaviy muhit jozibadorligini oshirish bilan bog‘lig muammolar

garov

Davlat auditi tizimini raqamlashtirish va xalqaro standartlar asosida
isloh qilish: O‘zbekiston tajribasi va istigbollari

Modern mechanisms for enhancing the methodology of monitoring the
effectiveness of cooperation with international financial institutions
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Ymapanues
CyaroHajueBU4

Canxap

Umarov Baxrom Boxodir o‘g‘li

TammaroBa
AJMiiepoBHa

MyxTabdap

Abdullayev Dilmurod Aliyar o‘g‘li

Aminov Farrux Farxadovich

Yusupov Ahmadbek Tajiyevich

Mehmonov Sultonali

Umaraliyevich
Rajabova Malika Nuriddin kizi

Saidov Sardorbek

Iskandarbekovich

Mamadjanov Farrux Gayratovich
Khakimov Doston

Botirxo‘ja Aziza Faxmuddin qizi

Zokirova Feruza Farxod qizi
BaiinapoBa Cabuna baxTtuspoBHa
Gafurova Umida Fatixovna
Aliyeva Nodiraxon Abdumalikovna

Tilakov Navruz Maxmudovich

Fozilchayev Shuhratjon Qobiljon
o‘g‘li
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Kirish

O‘zbekistonda islom moliyasining rivojlanishi milliy iqtisodiyotda moliyaviy resurslar
bazasini kengaytirish va investitsiya faoliyatini rag‘batlantirish orqali muhim makroiqtisodiy
dividendlar keltirib chigarishi mumkin. Shu bilan birga, islom moliyasi institutlarining rivojlanishi
moliya bozorida raqobat mubhitini kuchaytirib, moliyaviy xizmatlar diversifikatsiyasini
ta’minlashga xizmat qiladi. Islom moliya instrumentlari real iqtisodiyot bilan bevosita bog‘liq
bo‘lganligi sababli, ular ishlab chiqarish va infratuzilma loyihalarini moliyalashtirishda samarali
mexanizm sifatida namoyon bo‘ladi.

Zamonaviy moliyaviy tizimda risklarni boshqarish iqtisodiy va moliyaviy barqarorlikni
ta’minlashning ajralmas elementi hisoblanadi. Moliyaviy tashkilotlar, tijorat banklari, investitsiya
va sug‘urta kompaniyalari o‘z faoliyatini rejalashtirish va strategik qarorlar qabul qilish jarayonida
turli darajadagi moliyaviy xavflarni oldindan aniqlash, baholash hamda ularning salbiy
oqibatlarini kamaytirishga alohida e’tibor qaratadilar. Aynigsa, bozor sharoitlarining tez
o‘zgarishi, foiz stavkalari va valyuta kurslaridagi tebranishlar, kredit majburiyatlarining
bajarilmasligi hamda likvidlik bilan bog‘liq muammolar risklarni samarali boshqgarish tizimini
shakllantirish zaruratini yanada kuchaytirmoqda. Shu bois moliyaviy institutlar risklarni
muntazam monitoring qilish, ularni diversifikatsiya qilish va zamonaviy baholash usullaridan
foydalanish orqali o‘z faoliyatining barqarorligi va ishonchliligini ta’minlashga intiladilar.

Riskni boshgarish tushunchasi faqatgina yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan zarar ehtimolini
kamaytirish bilan cheklanmaydi. U iqtisodiy munosabatlarda ishonch va barqgarorlikni
mustahkamlash, mavjud moliyaviy hamda moddiy resurslardan oqilona, halol va samarali
foydalanishni ta’minlash, shuningdek, manfaatdor tomonlar o‘rtasida mas’uliyatli sheriklik
munosabatlarini rivojlantirishni ham nazarda tutadi. Samarali risk boshqaruvi tashkilot faoliyatida
shaffoflik va hisobdorlikni oshirish, qarorlar gabul qilish jarayonida ehtimoliy xavflarni oldindan
baholash hamda ularning salbiy ta’sirini minimallashtirish imkonini beradi. Shu jihatdan risklarni
boshqarish nafagat moliyaviy yo‘qotishlarning oldini olish vositasi, balki uzoq muddatli iqtisodiy
bargarorlik, manfaatlar muvozanati va o‘zaro ishonchga asoslangan hamkorlikni ta’minlovchi
muhim boshgaruv mexanizmi sifatida namoyon bo‘ladi.

Mavzuga oid adabiyotlar sharhi

Islomiy moliyalashtirishda risklar va uning iqtisodiy xavfsizlikka ta’sirining nazariy
asoslari hamda amaliy qo‘llanilishini R.A.Abdel Karim, M.K.Hassan, Z.Igbal Z. va A.Mirakhor,
M.Ayub, Md. Shafiqul, J.Islam Shaown va Y. Sultana hamda Y.A.Baydaulet kabi olimlar
tomonidan o‘rganilgan[1]. Xususan, R.A.Abdel Karim audit va moliyaviy hisobot tizimi, islomiy
banklar uchun shariat standartlari, risk va likvidlik boshqaruvi, M.K.Hassan islomiy bank
instrumentlarining iqtisodiy o‘sish, investitsiya oqimlari va barqarorlikka ta’sirini o‘rgangan
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bo‘lsa, Z.Igbal va A.Mirakhor esa, islom moliyasini iqtisodiy xavfsizlikni ta’minlovchi muqobil
moliyaviy model sifatida talqin gilgan[2].

Tadqiqot metodologiyasi

Tadqiqot metodologiyasi sifatida tizimli tahlil, qiyosiy tahlil va statistik ma’lumotlar tahlili
usullaridan foydalanildi. Adabiyotlar tahlili jarayonida mahalliy va xorijiy olimlarning ilmiy
ishlari, me’yoriy hujjatlar, xalgaro tashkilotlar hisobotlari o‘rganildi.

Tahlil va natijalar

Islom moliyasida ham boshqa sohalarda bo‘lgani kabi risklarning turli ko‘rinishlari
mavjud. Jumladan, 1-rasmdagi grafik islom moliya tizimida uchraydigan asosiy risklarning nisbiy
ulushini ko‘rsatadi. Tahlil natijalariga ko‘ra, eng yuqori ulush shariat riskiga to‘g‘ri kelib, bu islom
moliya institutlari faoliyatida shariat talablariga muvofiglik masalasi muhim ahamiyatga ega
ekanligini anglatadi. Shuningdek, kredit riski va likvidlik riski moliyaviy barqarorlikka sezilarli
ta’sir ko‘rsatuvchi asosiy risk turlaridan hisoblanadi. Bozor riski hamda operatsion risk esa
nisbatan past ulushga ega bo‘lsa-da, moliya operatsiyalarining samaradorligi va boshgaruv
tizimiga bevosita ta’sir qiluvchi omillar sifatida baholanadi.

Islom moliyasidagi asosiy risklar tarkibi

Nisloy ulush (%)

Shariat Likvidlik Bozor Kredit Operatsion
riski riski riski riski riski

1-rasm. Islom moliyasidagi asosiy risklar?!!

Jumladan, islomiy moliyada yuqorida darajada turuvchi risk turlaridan biri bu, shariatga
muvofiqlik riski (Shariah compliance risk) moliyaviy operatsiyalar, mahsulotlar yoki
shartnomalarning shariat tamoyillariga to‘liq mos kelmasligi ehtimolini anglatadi. Ushbu risk,
odatda, moliyaviy institut faoliyatida shariat talablariga zid elementlar bilan bog‘liq operatsiyalar
yuzaga kelganda paydo bo‘ladi. Shariatga muvofiqlik riski nafaqat moliyaviy yo‘qotishlarga, balki
institutning reputatsion barqarorligi va mijozlar ishonchiga ham salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin.
Shu sababli islomiy moliya institutlarida ushbu riskni boshqarish uchun shariat kengashlari, shariat
auditi va komplayns mexanizmlari joriy etiladi. Islomiy moliya institutilari uchun buxgalteriya
hisobi va audit tashkiloti (AAOIFI-Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial
Institutions) va Islomiy moliyaviy xizmatlar kengashi (IFSB—Islamic Financial Services Board)

211 Tahliliy ma’lumotlar asosidagi mualliflar ishlanmasi.
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kabi xalqaro standartlar shariatga muvofiqlik nazoratini institutsional darajada tartibga solish
orqali ushbu riskni kamaytirishga xizmat qiladi.

Shuningdek, moliyaviy risklardan biri, kredit riski moliyalashtirish shartnomasi bo‘yicha
qarz oluvchi yoki kontragent o‘z majburiyatlarini belgilangan muddatda bajarmasligi ehtimolini
anglatib, murabaha, musharaka, muzoraba va ijara kabi islomiy moliyaviy instrumentlar orqali
amalga oshiriladigan operatsiyalarda yuzaga kelishi mumkin. Kredit riski natijasida moliya
institutlari kutilgan daromadni ololmasligi yoki moliyaviy yo‘qotishlarga duch kelishi ehtimoli
mavjud. Islom moliyasida ushbu riskni boshqgarish uchun kontragentlarning kreditga
layoqatliligini baholash, aktiv bilan ta’minlangan moliyalashtirish mexanizmlaridan foydalanish
hamda shartnomaviy nazorat choralarini kuchaytirish muhim ahamiyatga ega. Shuningdek,
prudensial tartibga solish doirasida IFSB standartlari kredit riskini baholash va monitoring qilish
bo‘yicha metodologik yondashuvlarni belgilaydi. Natijada samarali kredit riskini boshqarish
tizimi islomiy moliya institutlarining moliyaviy barqarorligi va risklarga chidamliligini
ta’minlashda muhim omil hisoblanadi. Shu bilan birga, likvidlik riski, moliya institutining 0‘z
vaqtida moliyaviy majburiyatlarini bajarish uchun yetarli darajada likvid mablag‘larga ega
bo‘lmaslik ehtimolini anglatadi. Ushbu risk islomiy moliya institutlari uchun shariat tamoyillari
sababli foiz asosidagi an’anaviy likvidlik instrumentlaridan foydalanish imkoniyati cheklanganligi
bilan izohlanadi. Bu esa, qisqa muddatli likvid aktivlar bozorining yetarli darajada
rivojlanmaganligi likvidlik boshqaruvini murakkablashtiradi. Shu sababli likvidlik riskini
kamaytirish maqsadida islomiy moliya institutlarida sukuk instrumentlari, shariatga mos pul
bozori mexanizmlari hamda prudensial likvidlik standartlari keng qo‘llaniladi. Bundan tashqari,
operatsion risk — bu ichki tizimdagi xatoliklar, noto‘g‘ri boshqaruv, axborot texnologiyalaridagi
muammolar bilan bog‘liq xavf bo‘lib, u ham islomiy moliya institutlari uchun muhim hisoblanadi.

Muzoraba va musharaka islom moliyasidagi eng muhim risk tagsimlovchi instrumentlar
hisoblanadi. Jumladan, muzorabada shartnomalarida bir tomon kapital qo‘yadi, ikkinchi tomon
esa 0‘z mehnati va bilimi bilan qatnashadi. Shartnomaga ko‘ra, foyda aniq nisbatda tagsimlanadi,
zarar esa fagat kapital egasi zimmasida bo‘ladi. Bu modelda risk bir tomonning o‘zida emas, balki
har ikkala tomon manfaatini muvozanatga keltiruvchi shartnomaga asoslanadi. Musharakada esa
ikki tomon ham kapital qo‘shib, foyda va zarar ularning ulushiga qarab tagsimlanadi. Yuqoridagi
mexanizmlar islom moliyasining “riskni yakkalash emas, tagsimlash” tamoyiliga to‘liq tushadi.

Bulardan tashqgari, murobaha instrumenti esa tovar oldi — sotdisi orqali moliyalashtirish
shakli bo‘lib, unda moliyaviy tashkilot tovarni xarid qilib, mijozga ustama bilan sotadi. Ushbu
shartnoma turida risk ko‘p hollarda tovar egasiga, ya’ni moliyaviy tashkilotga tegishli bo‘ladi,
chunki u tovarning vaqtinchalik egasiga aylanadi. Bu jarayon shartnomaga asoslanadi, shuning
uchun murabaha riskni to‘liq bartaraf etmaydi, ammo uni nazorat ostiga olish imkonini beradi.
Shuni alohida ta’kidlash joizki, oldindan belgilangan to‘lov shartlari hamda aniq narxlar moliyaviy
yo‘qotish xavfini kamaytiradi. [jara instrumentida esa moliyaviy tashkilot aktivning egasi bo‘lib
qoladi, mijoz esa undan muayyan to‘lov evaziga foydalanadi. Bu shartnoma turida mulkka egalik
va undan foydalanish huquqi ajratilib, iqtisodiy va yuridik mas’uliyatlar balansda turgan holatda
risklar tagsimlanadi. Misol uchun, aktivda yuzaga kelgan nosozlik uchun javobgarlik moliyaviy
tashkilot zimmasida qolib, bitim muddati tugagach, aktiv mijozga o‘tkazilishi mumkin, bu holatda
ham moliyaviy risk huquqiy mexanizmlar bilan boshqariladi.

Sukuk—islomiy obligatsiyalar, qimmatli qog‘ozlar ya’ni islom moliyasining eng dinamik
instrumentlaridan biri hisoblanadi. Sukukda investorlar haqiqiy aktivlarga ulushli egalik gilish
orqali foyda olishadi. Sukuk orqali to‘plangan mablag*lar aniq bir loyiha, xizmat yoki mulk bilan
bog‘langan bo‘ladi. Bu esa investorlar uchun riskni aniq ko‘rinishda baholash imkonini beradi.
Shuningdek, sukuk investitsiya riskini bir necha investor o‘rtasida taqsimlashga xizmat qiladigan
vosita bo‘lib, yirik infratuzilma loyihalarini shariatga mos ravishda moliyalashtirish imkonini
beradi.

Takaful turida ishtirokchilar o‘zaro yordam va xayriya asosida jamg‘arma yaratib, zarur
paytda shu fond hisobidan biri-biriga yordam ko‘rsatadilar. Takafulda moliyaviy tashkilot foyda
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olish bilan birgalikda, ishtirokchilar manfaatini himoya qiluvchi tashkilot sifatida faoliyat yuritadi.
Bu esa, iqtisodiy xavfsizlikni ta’minlab, riskni insoniy qadriyatlar bilan uyg‘un holda boshqarish
imkonini beradi.

Yugqoridagi ko‘rib chiqilgan moliyaviy risklar va ularga islom moliyasida qo‘llaniladigan
amaliy yondashuvlar shuni ko‘rsatadiki, muzoraba, musharaka, takaful va sukuk kabi vositalar
orqali risklar nafaqat minimallashtiriladi, balki shariatga muvofiq tarzda adolatli taqsimlanadi.

Islomiy moliya kirib kelayotgan mamlakatlarda sohada yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan
risklarni oldini olishda xalqaro standartlar, jumladan, Banklar uchun xalqaro regulyativ tizim
(Basel IIl-International Regulatory Framework for Banks), IFSB va AAOIFI standartlarining
uyg‘un integratsiyasi moliyaviy barqarorlikni ta’minlashning asosiy sharti hisoblanadi.

Basel Il - IFSB - AAQIFI integratsiya samaradorligi

1.0 4

o o o
+a [} [42]
i i i

Moliyaviy bargarorlik indeksi
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Standartlar integratsiyasi darajasi

2-rasm. Xalqaro standartlar integratsiya modeli?'?

Yugqoridagi grafik Basel III, IFSB va AAOIFI standartlarining integratsiyasi moliyaviy
barqarorlikka qanday ta’sir ko‘rsatishini tasvirlaydi. Grafikda gorizontal o‘qda standartlar
integratsiyasi darajasi, vertikal o‘qda esa moliyaviy barqarorlik indeksi ifodalangan. Egri chiziq
S-shaklli (logistik) o‘sish ko‘rinishida bo‘lib, bu integratsiya jarayoni dastlab sekin, keyinchalik
tezlashib, so‘ngra barqarorlashishini ko‘rsatadi.

Grafik tahliliga ko‘ra, integratsiya darajasi boshlang‘ich bosqichlarda past bo‘lganida
moliyaviy barqarorlik indeksining o‘sishi ham nisbatan sekin kechadi. Biroq standartlar
o‘rtasidagi muvofiqlik kuchayib borgani sari moliyaviy tizim barqarorligi sezilarli darajada
oshadi. Ayniqgsa, 5-7 daraja oraligida integratsiya samaradorligi keskin ortib, moliyaviy
barqarorlik indeksining tez o‘sishi kuzatiladi. Bu holat prudensial nazorat, shariat muvofiqligi va
risk boshqaruvi standartlarining uyg‘unlashuvi tizim samaradorligini kuchaytirishini anglatadi.

Shuningdek, grafikning yuqori qismida egri chizigning tekislanishi standartlar
integratsiyasi ma’lum darajaga yetgandan so‘ng chegaraviy samaradorlik (diminishing returns)
yuzaga kelishini bildiradi. Ya’ni integratsiya yanada chuqurlashsa ham moliyaviy barqarorlik
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o°‘sishi nisbatan sekinlashadi.

Islomiy moliya integratsiyalashgan
risk menejmenti modeli

AAOIFI

Kapital, Likvidlik, Prudensial yondashuviar, Shariat boshqgaruvi,
Makroprudensial Islomiy risk Audit & Compliance
meddorlik moslashuvi

A

Shariat Kredit Likvidlik Bozor Operatsion
riski riski riski riski riski

Moliyaviy Boshqgaruv

Moliyaviy Barqgarorlik

&

3-rasm. Islom moliyasida risk menejmenti modeli’'?

Mazkur grafikdan kelib chiqib aytish mumkinki, Basel III, IFSB va AAOIFI standartlarini
integratsiyalashgan holda qo‘llash islom moliya tizimining institutsional barqgarorligini sezilarli
darajada oshiradi. Aynigsa integratsiyaning o‘rta bosqichida moliyaviy tizim samaradorligi eng
yuqori sur’atda ortadi. Shu sababli prudensial nazorat standartlari va shariatga muvofiqlik
mexanizmlarini uyg‘unlashtirish islom moliya sektorining bargaror rivojlanishini ta’minlovchi
muhim omil hisoblanadi.

Risklarni boshqarish samaradorligi institutsional rivojlanish darajasi bilan uzviy bog‘liqdir.
Shariat nazorati, regulyativ mexanizmlar, ichki audit tizimi va ragamli monitoring vositalari
risklarni kamaytirishda asosiy determinantlar hisoblanadi.

1-jadval
Risklarni kamaytirish ustuvor yo‘nalishlari*'*
Ne Yo‘nalish Ustuvorlik (%)
1. | Shariat audit tizimi 30
2. | Likvidlik instrumentlari 25
3. | Markaziy bank regulyatsiyasi 20
4. | Ragamli monitoring 15
5. | Kadrlar tayyorlash 10

Basel III — IFSB — AAOIFI sinteziga asoslangan integratsion model islom moliyasi
institutlarida risklarni boshqarishni uchta xalgaro standartning uyg‘un kombinatsiyasi orqali
tashkil etishni nazarda tutadi. Mazkur modelda Basel III kapital yetarliligi, likvidlik va
makroprudensial barqarorlikni ta’minlovchi asos sifatida qo‘llaniladi. IFSB standartlari esa
islom moliyasiga xos risklarni baholash imkonini beradi. AAOIFT talablari shariat muvofiqligi,
audit va boshqaruv mexanizmlarini institutsional jihatdan mustahkamlaydi. Shu tariga model
moliyaviy barqarorlik, islomiy risk spesifikatsiyasi va diniy legitimlik o‘rtasida muvozanatni
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ta’minlaydi. Natijada islom moliyasi tizimi nafaqat prudensial jihatdan barqaror, balki shariat
talablariga to‘liq mos va institutsional jihatdan ishonchli modelga ega bo‘ladi.

-

( Kredit riski 1 ‘ Likvidlik riski ‘ L Bozor riski J

|
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4-rasm. Islom moliyasida risklarni boshqarish jarayoni'’

Mazkur model islom moliyasida risklarni boshqarish jarayonining institutsional ketma-
ketligini ifodalaydi. Modelga ko‘ra, shariat tamoyillariga muvofiglik moliyaviy operatsiyalarning
asosiy me’yoriy bazasi hisoblanadi. Ushbu talablar asosida risk menejment tizimi shakllanib,
kredit, likvidlik va bozor risklari boshqariladi. Mazkur risklarni samarali nazorat gilish moliyaviy
boshgaruv mexanizmlarini mustahkamlaydi. Natijada moliya institutlarining barqarorligi
ta’minlanib, umumiy moliyaviy tizimning barqaror faoliyati yuzaga keladi.

Yugqoridagilardan kelib chiqgan xolda, islom moliyasi bilan bog‘liq risklarni
minimallashtirish hamda makroiqtisodiy dividendlarni oshirishda quyidagilar ustuvor yo‘nalishlar
hisoblanadi:

Birinchidan, islomiy risk menejmentiga oid milliy standartlar va metodik ko‘rsatmalar
ishlab chiqilishi hamda har bir moliyaviy tashkilot uchun shariatga muvofiq risk tahlili,
monitoringi va nazorati bo‘yicha aniq mezonlar belgilash.

Ikkinchidan, risklarni boshqarish bilan shug‘ullanuvchi mutaxassislar va shariat
maslahatchilari tayyorlanishi hamda moliyaviy o‘quv markazlarida islom moliyasida risk
menejmenti bo‘yicha maxsus kurslar tashkil etish.

Uchinchidan, ommaviy axborot vositalari, ijtimoiy tarmoqlar va diniy-ma’rifiy
tashkilotlar bilan hamkorlikda aholining va tadbirkorlarning islomiy moliyaviy mahsulotlar hamda
ularning xavfsizlik mexanizmlari to‘g‘risida xabardorligini oshirish.

To‘rtinchidan, islomiy moliyalashtirishda ragamli texnologiyalarni keng joriy etish, ya’ni
onlayn platformalar, mobil ilovalar va elektron monitoring tizimlari orqali bitimlarni shaffof
yuritish, riskni tezkor aniglash va baholash imkoniyatini kengaytirish.

Beshinchidan, takaful tizimini samarali yo‘lga qo‘yish orqali moliyaviy xavfsizlikni
oshirish va risklarni ishtirokchilar o‘rtasida adolatli tagsimlashni imkoniyatini oshirish.

Xulosa va takliflar

Xulosa o‘rnida shuni alohida ta’kidlash joizki, O°zbekistonda islom moliyasini
rivojlantirish jarayonida risklarni samarali boshqarish tizimini shakllantirish moliyaviy
barqarorlikni ta’minlashning hamda makroiqtisodiy dividendlarni oshirishning muhim
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shartlaridan biri hisoblanadi. Mamlakatda ushbu sohani institutsional va normativ-huquqiy
jihatdan mukammal ishlab chiqish orqali shariatga muvofiq moliyaviy instrumentlar faoliyatini
samarali tartibga solish imkoniyati kengayadi. Xususan, xalqaro standartlar asosida prudensial
nazorat mexanizmlarini joriy etish, risk-menejment tizimini takomillashtirish hamda shariat
nazorati institutlarini rivojlantirish islom moliya institutlarining barqaror faoliyat yuritishiga
xizmat giladi. Shu bilan birga, moliya bozorida sukuk, takaful va boshga islomiy moliyaviy
instrumentlarni keng joriy etish risklarni diversifikatsiya qilish imkoniyatini oshiradi. Bu jarayon
milliy moliya tizimining raqobatbardoshligini kuchaytirish, investitsiya oqimini kengaytirish
hamda iqtisodiy bargarorlikni mustahkamlashga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.

Foydalanilgan adabiyotlar ro‘yxati

1. Rifaat Ahmed Abdel Karim. “Islamic finance” // https://l1nq.com/105hnoz.

2. Mohammad  Kabir = Hassan. “Handbook  of  Islamic  banking”  //
https://sl1nk.com/udwqqt5 va https://lI1nk.dev/4dcama3.

3. Igbal, Z., & Mirakhor, A. “An Introduction to Islamic Finance: Theory and Practice.”
W.:2011-406p.

4. Ayub, M. “Understanding Islamic Finance” John Wiley & Sons. UK.:2007-30p.

5. Md. Shafiqul Islam. “Problems of Islamic Banking: Bangladesh Perspective” // “Journal
of Emerging Technologies and Innovative Research (JETIR)”.-Ne Volume 11, Issue
3.March.2025. 224-235p.

6. Jubairul Islam Shaown & Yesmin Sultana. “Islamic Banking in Bangladesh: Challenges
and Prospects” // “AIUB Journal of Business and Economics”.Volume 14, Number 1, Nov 2017.
153-174p.

7. 7. E.A.Baydaulet Islomiy moliyalar va bank tizimi. Tarjimon: Botirxo‘ja Jo‘raev. — T.:
O‘zbekiston, 2014. — 464 b.

8. Islom iqgtisodiy modeli va zamon Matn / R.I.Bekkin — Toshkent: “O‘zbekiston” NMIU,

2019. -360 b.
9. Igbal Z., Mirakhor A. An Introduction to Islamic Finance: Theory and Practice.”
W.:2011-406p.

“Moliyaviy texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali 2-son  2026-yil



https://l1nq.com/l05hnoz
https://sl1nk.com/udwqqt5
https://l1nk.dev/4dcama3


  𝑻 𝒐 𝒕 𝒂 𝒍   𝑪 𝒐 𝒎 𝒑 𝒆 𝒏 𝒔 𝒂 𝒕 𝒊 𝒐 𝒏 = 𝑩 𝒂 𝒔 𝒆   𝑷 𝒂 𝒚 + 𝑺 𝒑 𝒆 𝒄 𝒊 𝒂 𝒍   𝑷 𝒂 𝒚 𝒔 +


    R  i


    D  i


  ~


  ~


  ~


  ~


  ~


  ~


      I  r    I 0


      n  1     c o s 𝛼   −   n  2     c o s 𝛽    n  2     c o s 𝛽   +   n  1     c o s 𝛼


     n 2   n 1


  𝜀


    4 𝜋 k  𝜆


  R S =   Q  R


  Q


  F Q =   Q  K


  K


  L


  I S E = f ( R S , M U , H K , F Q , B E )


  I S E


  𝑵 𝑷 𝑽 =   ∑  𝒕 = 𝟎  𝒏    𝑪   𝑭  𝒕   (  𝟏 +  𝒓  )  𝒕 − 𝑰


  𝑵 𝑷 𝑽 =   ∑  𝒕 = 𝟎  𝒏    𝑪   𝑭  𝒕   (  𝟏 +  𝑰 𝑹 𝑹  )  𝒕 − 𝑰 = 𝟎


  I


  I R R


  𝑫 𝑷 𝑩 = 𝒕 , qaysi t da    ∑  𝒊 = 𝟏  𝒕    𝑪   𝑭  𝒊   (  𝟏 +  𝒓  )  𝒊 ≥ 𝑰


    F  t


    R  M B


  I


    R  k =   12 ∗   R  M B ∗   B  s ∗   S  S    S  m ∗   K  s


    R  M B


    S  S


    K  S


    F D I  i , t =   𝛽 0 +   𝛽 1   R L  i , t +     𝛽 2 R Q  i , t +     𝛽 3 C C  i , t   +     𝛽 4 G E  i , t   +     𝛽 5 P S  i , t   +     𝛽 6 G D P P C  i , t   +     𝛽 7 G D P G  i , t +     𝛽 8 T O  i , t   +   𝜇  i , t


  𝑰 = 𝑺 + ( 𝑻 − 𝑮 ) + ( 𝑴 − 𝑿 )


  𝐒 𝐩 𝐞 𝐜 𝐢 𝐚 𝐥   𝐏 𝐚 𝐲 =   ∑  i = 1  n   (   R  i ×   D  i )


  ~


  ~


  ~


  ~


  ~


  ~


  ~


  ~


  ~


  ~


  ~


      n  2     c o s 𝛼   −   n  1     c o s 𝛽    n  2     c o s 𝛽   +   n  1     c o s 𝛼


  𝜀 c d


    𝜖 c  l n 10


  R


  M U =   Q  L


  L


  H K =   V A  L


  V A


  B E =   N a t i j a  B X  


  B X


  𝑹 𝑰 =   𝑵 𝑷 𝑽  𝑰 × 𝟏 𝟎 𝟎 %


  C   F  t


  n


  𝑷 𝑩 =   𝑰  ∑ 𝑪   𝑭  𝒕  yiliga


    F  t ≤   R  M B + I


  I =     P  a    P  o ∗ 100 %


  I


    P  a


    P  o


    R  k


    B  S


    S  m

