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JAHON IQTISODIYOTIDA ISLOM MOLIYASI: ASOSIY TENDENSIYALAR VA
RIVOJLANISH ISTIQBOLLARI

Zohidova Ruxsora Komiljon qizi
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
1-bosqgich tayanch doktoranti
Email: r.zohidova@tsue.uz
ORCID:0009-0004-1331-2246
Annotatsiya. Ushbu magqolada islom moliyasining zamonaviy holati va kelajakdagi
rivojlanish istigbollari tahlil qilinadi. Shuningdek, ushbu tizimdagi sudxo ‘rlik (ribo),
spekulyatsiya(maysir) va noaniqlik(g ‘arar)ning ta’qiqlanishi, tavakkalchiliklarni majburiy baham
ko ‘rish hamda axloqiy investitsiyalar kabi islom moliyasining o ‘ziga xosligini belgilovchi asosiy
tamoyillar ko ‘rib chiqiladi. Bugungi kundagi tendensiyalar, jumladan, islom bank sektorining
o ‘sishi, sukuk bozorining kengayishi, islomiy sug‘urta (takaful)ning rivojlanishi va raqamli
texnologiyalarning ta’siri ko ‘rsatib o ‘tilgan. Islom moliyasining axloqiylik, ingirozlarga
chidamlilik va ijtimoiy mas uliyat kabi afzalliklari, shuningdek, xabardorlikning yetarli emasligi,
cheklangan infratuzilma hamda regulyatorlik to ‘siglari kabi muammolari ajratib ko ‘rsatilgan.
Bundan tashqari, islom moliyasini rivojlantirish istigbollari, jumladan, geografik kengayish,
moliyaviy innovatsiyalar, "yashil" mahsulotlarni yaratish va xalgaro hamkorlik masalalari ham
muhokama qilinadi.

Kalit so’zlar: islom moliyasi, sha’riat tamoyillari, barqaror moliyalashtirish, ri, AAOIFI,

IFSB, xalgaro hamkorlik.

HUCJTAMCKHUE ®UHAHCHI B MUPOBOH YKOHOMUKE: KJIFOUEBBIE
TEHAEHIOUU U NIEPCIIEKTUBBI PA3BUTUA

3oxugoBa Pyxcopa KoMWIKOH KU3H

Tawxenmckutl 20cy0apcmeenHulil SIKOHOMUYECKU YHUgepcumem
Jloxmopanm 6a30601ti 0okmopanmypul 1-20 Kypca
E-mail: r.zohidova@tsue.uz
ORCID: 0009-0004-1331-2246
Annomayusa. B OanHOU cmambe aHATUBUPYIOMCA COBPEMEHHOe COCMOsHUe U
nepcnekmussl 6y0yujeco pazeumus UCIAMCKUX puHancos. Takce paccmampugaromces Kiouegvle
NPUHYUNbL, Onpedensiowjue YHUKAIbHOCMb O9MOU  CUCmeMvl, makue Kak 3anpem Ha
pocmoswuiecmeo (puba) u cnekyiayuro (eapap), obdszamenvHoe pacnpedeneHue PUcKos u
amuueckoe uneecmupoganue. Obo3nauenvl mexkywue meHOeHYUU, 6KII0YAsL POCM UCIAMCKO2O
OAHKOBCKO20 CceKxmopa, pacuiupeHue pulHKA CYKYK, paszeumue UCIAMCKO20 CMpAxo8aHus
(maxaghyn) u enuanue yugposvix mexmonocuil. Bvidenenvi maxue npeumywjecmea UciamcKux
@unancos, Kak IMUYHOCMb, YCMOUYUBOCMb K KPUSUCAM U COYUATILHAS OMBEMCMBEHHOCMb, d
makace cywecmeyowue npooiemvl, cpeou KOMOPLIX HeOOCMAMOUHAs O0C8E0OMIEHHOCHD,
ocpaHudenHas ungpacmpykmypa u pecynsimopHuvle 6apwvepvl. Kpome moeo, obcyscoaromes
nepcneKmuebl  pazeumus UCIAMCKUX (UHAHCO8, BKII0UAsl 2e02pauyecKylo  IKCHAHCUIO,
GuHnancosvle uHHOBAYUU, CO30AHUE (3ETIEHBIX» NPOOYKMOB U MENCOVHAPOOHOE COMPYOHUYECMBO.
Knwueevie cnoea: uciamckue ¢uuamcwl, NpuHyunvl  wapuama, yCmoudugoe

¢unancuposarnue, AAOIFI, IFSB, meacoynapoornoe compyonuyecmaso.

ISLAMIC FINANCE IN THE GLOBAL ECONOMY: MAIN TRENDS AND
DEVELOPMENT PROSPECTS

Zohidova Ruxsora Komiljon qizi
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First-year PhD student
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Abstract. This article analyzes the current state and future development prospects of
Islamic finance. It explores the core principles defining the uniqueness of this system, such as the
prohibition of usury (riba) and speculation (gharar), mandatory risk-sharing, and ethical
investing. Current trends are highlighted, including the growth of the Islamic banking sector, the
expansion of the sukuk market, the development of Islamic insurance (takaful), and the impact of
digital technologies. The advantages of Islamic finance, such as ethical standards, crisis
resilience, and social responsibility, are identified alongside challenges like lack of awareness,
limited infrastructure, and regulatory barriers. Furthermore, the development prospects of Islamic
finance are discussed, focusing on geographical expansion, financial innovations, the creation of
green products, and international cooperation.
Keywords: Islamic finance, Shariah principles, sustainable financing, AAOIFI, IFSB,
international cooperation.

Kirish.

Islom moliya tizimi iqgtisodiyotning bir tarmog‘i bo‘lib, moliyaviy resurslar va ularni
boshqarish, egalik qilish, investitsiya qilish hamda pul va bozorga oid bitimlar bilan
munosabatlarni islom shariati standartlari doirasida ijrosini ta’minlaydigan tizimdir. Islom
moliyasi an’anaviy moliya tizimlaridan farqli o‘laroq sudxo‘rlik(ribo), spekulyatsiya(maysir) va
noaniqlik(g‘arar)ni ta’qiqlaydi, shuningdek, foyda va riskning tomonlarga adolatli tagsimlanishi,
jamiyat oldidagi mas’uliyat va biznes faoliyatining axloqiylik me’zonlariga katta e’tibor qaratadi.
Ushbu tamoyillar islom moliyasini nafagat musulmon mamlakatlar uchun , balki barqaror iqtisodiy
o‘sish va axloqiy jihatdan yuqori salohiyatga ega moliyaviy amaliyotlarga intilayotgan xalgaro
hamjamiyatlar uchun ham jozibador qilmoqda.

So‘nggi o‘n yilliklarda islom moliyasi tizimida sezilarli o‘sishlar kuzatilmoqda. Islom
banklari, islomiy sug‘urta tizimi(takaful), sukuk-islomiy qimmatli qog‘ozlar va boshqa moliyaviy
instrumentlar jahon moliyaviy tizimining ajralmas bo‘lagiga aylanib ulgurdi. Ushbu o‘sishlar
islom moliyasiga nisbatan nafagat musulmon mamlakatlarning , balki nomusulmon
mamlakatlarning ham qiziqishi yildan-yilga oshib borayotganligi, hamda islom moliyasini tartibga
soluvchi chora-tadbirlar va sandartlarning joriy qilinganligi sababidan ham yuzaga kelmoqda.

Mavzuga oid adabiyotlarning tahlili.

Islom moliyasi nazariyasi va amaliyotini o‘rganishda xorijiy va mahalliy
tadqiqotchilarning ishlari muhim ilmiy-metodologik asos bo'lib xizmat qiladi.

Islom moliyasining nazariy asoslarini yoritishda A.A.Usmonovning tadqiqoti alohida
ahamiyatga ega bo‘lib, unda islom moliyasi tushunchasi, uning shakllanish tarixi hamda
O‘zbekiston sharoitida qo‘llanilish istigbollari kompleks tarzda tahlil qilingan [1]. Xorijiy
adabiyotlarda M.Ayubning fundamental asari islom moliyaviy tizimining nazariy-metodologik
negizini, shu jumladan riboning taqiqlanishi, g‘arar va maysir kabi shariat prinsiplarining amaliy
moliyaviy operatsiyalarga ta‘sirini keng yoritadi [2]. Z.Igbol va A.Mirakhorning tadqiqotida esa
islom moliyasi klassik iqtisodiy nazariyalar bilan qiyoslangan holda o‘rganilib, uning institutsional
rivojlanish bosqichlari tahlil qgilinadi [3].

Islom moliyasi amaliyotining huquqiy-me‘yoriy asoslarini o‘rganishda M.F.Xan va
M.1.Bhattining ishi muhim o‘rin tutadi, unda islom banklari va moliyaviy institutlarning amaldagi
operatsion prinsiplari, murabaha, muzoraba, musharaka kabi shartnoma turlari batafsil tavsiflanadi
[4]. Shu bilan birga, AAOIFI tomonidan ishlab chiqilgan shariat standartlari islom moliyaviy
institutlari faoliyatini xalqaro miqyosda unifikatsiya qilishning asosiy me’yoriy manbai sifatida
e’tirof etiladi, ushbu hujjat islom moliyasi amaliyotini standartlashtirish jarayonining institutsional
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negizini tashkil qiladi [5].

Islom moliyaviy xizmatlarining institutsional tuzilishi va xalqaro tajribasini tahlil gilishda
M.Obaidullohning tadqiqoti muhim manba bo‘lib xizmat qiladi, unda islom moliyaviy xizmatlari
bozorining segmentatsiyasi, mahsulotlar tizimi hamda rivojlanayotgan mamlakatlardagi
go'llanilish xususiyatlari yoritilgan [7].

Tadqiqot metodologiyasi nuqtai nazaridan T.L.Saatining ierarxik tahlil jarayoni (Analytic
Hierarchy Process) bo‘yicha ishlab chigilgan metodologik yondashuvi muhim ahamiyat kasb etadi
— bu usul islom moliyaviy institutlari faoliyatini baholash, ustuvor yo‘nalishlarni aniglash va turli
tendensiyalarni qiyosiy tahlil gilishda qo‘llanilishi mumkin bo‘lgan ilmiy asoslangan vosita
sifatida qaraladi [6].

Islom bank tizimining marketing va amaliy jihatlarini o‘rganishda N.Aripovning maqolasi
digqatga sazovor bo'lib, unda islom moliyalashtirish prinsiplariga asoslangan banklarda marketing
strategiyalarining o‘ziga xos xususiyatlari, mijozlar bilan ishlash yondashuvlari tahlil gilinadi [8].
E.A.Isaevaning tadqiqotida esa islom bankingining asosiy qoidalari va prinsiplari, shuningdek
zamonaviy sharoitda uning rivojlanish istigbollari, xususan an’anaviy bank tizimi bilan
solishtirilgan holda o‘ziga xos afzalliklari yoritilgan [9].

Yugqorida keltirilgan manbalarni umumlashtirgan holda xulosa qilish mumkunki, mavjud
ilmiy adabiyotlarda islom moliyasining nazariy-konseptual asoslari [1; 2; 3], huquqiy-me’yoriy
bazasi [4; 5], institutsional-amaliy jihatlari [7; 8; 9] hamda tahliliy-metodologik vositalari [6]
yetarlicha keng yoritilgan. Shu bilan birga, jahon iqtisodiyoti sharoitida islom moliyasining
zamonaviy tendensiyalarini kompleks tahlil qilish, uni ragamli transformatsiya jarayonlari, global
moliyaviy inqirozlarga chidamlilik hamda barqaror rivojlanish maqsadlari kontekstida o‘rganish
masalalari alohida chuqur tadqiqotni talab etadi — bu esa ushbu maqolaning dolzarbligini
belgilaydi.

Tadqiqot metodologiyasi.

Tadqiqot jarayonida jahon iqtisodiyotida islom moliyasining o‘rni va o‘ziga Xos
xususiyatlari borasida xorijiy va mahalliy olimlarning ishlari o‘rganildi, hamda hozirda
kuzatilayotgan asosiy tendensiyalar va rivojlanish istigbollari tahlil qilindi. Maqolada nazariy
mushohada, tizimli yondashuv, kuzatish, tagqoslash, tahlil, sintez kabi usullar samarali qo‘llanildi,
shuningdekislom moliyasining xalqaro miqyosda integratsiyalashuviga oid muammolar va
ularning yechimlari xususida xulosa va takliflar shakllantirilgan.

Tahlil va natijalar.

Zamonaviy islom moliyasining rivojlanish bosqichlari. O‘tgan asring o‘rtalaridan
zamonaviy islom moliyasi yuzaga kela boshladi va quyidagi to‘rt bosqichdan iborat rivojlanish
davrini boshidan o’tkazgan:

- Uyg’onish davri (1950-1980). Dastlab «Islom iqtisodi tushunchasi» va uning nazariy
asoslari shakllana boshladi. Misrda birinchi tajriba sifatida Mit G'amr banki tashkil qilinib,
keyinchalik Dubay Islom banki hamda Islom taraqqiyot banki (ITB) kabi dastlabki yirik islom
moliya institutlari ish boshladi. ;

- Shakllanish va ilk davr (1980-1990). Ushbu davr institutsional rivojlanish davri bo’lib,
Malayziyada Islom moliyasi faol qo'llab-quvvatlana boshladi, INCEIF va ISRA kabi ilmiy-
tadqiqot institutlari yuzaga kelishi bilan birgalikda islom moliyasi xalqaro miqyosida e’torof gilina
boshladi. Shuningdek, sha’riat kengashlari tashkil qilindi va xalgaro moliya bozorida sukuk
(islomiy obligatsiyalar) vositalari joriy etildi ;

- Ofzgarishlar va yangi g‘oyalar davri (1889-2020). Islomiy moliya tashkilotlari va
ularning faoliyatini tartibga solish va standartlashtirishda muhim qadamlar qo’yilgan davr
hisoblanadi. Bunga AAOIFI va IFSB kabi buxgalteriya va nazorat standartlarini belgilovchi
muvofiqlashtiruvchi xalqaro tashkilotlar tuzilishini misol qilishimiz mumkin. Xalqaro banklar
bilan integratsiyasiyalashuvni amalga oshirish magsadida ingliz tili sohaning asosiy muloqot tiliga
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aylandi. HSBC, Deutsche Bank, Standard Chartered kabi dunyoning yirik an'anaviy banklari
dastlabki islomiy darchalar (Islamic windows) va mahsulotlarni taqdim eta boshladji;

- Rivojlanish va ommalashish davri (2020-hozirgi davr).So‘nggi yillar esa islom
moliyasining raqobatlashuv va zamonaviy texnologiyalar bilan integratsiyalashuv davriga to‘g‘ri
kelmoqda. Islomiy banklar an'anaviy banklar bilan tengma-teng raqobatga kirishdi va Fintek
(FinTech) hamda islomiy startaplar jadal rivojlanmoqda. Musulmon aholisi ko'p bo'lgan
mamlakatlar gatori boshga davlatlar ham islom moliyasi mahsulotlariga qiziqishi yildan-yilga
oshib bormoqda. Zakot, vaqf va ijtimoiy moliya (social finance) institutlarining ham ahamiyati
oshib bormoqda.

Islom moliyasi asosiy uch ustunga tayangan holda amalga oshiriladi:

- Sha’riatga muvofiqlik va asosiy tagiglar. Barcha moliyaviy amaliyot va shartnomalar
Islom huquqi, ya’ni Sha’riat mezonlariga to‘liq mos kelgan holda, ribo, g‘arar, maysir va har
qanday Sha’riat ta’qiqlagan sohalardan yiroq holda amalga oshirilishi lozim;

- Xatarlarni bo’lishish/tagsimlash. An’anaviy bank tizimidan farqli o‘laroq islom
banklarida bank va mijoz o’rtasida adolatli sheriklik o’rnatiladi va shu asosida risklar tomonlarga
adolatli nisbatlarda taqsimlanadi.

- Real igtisodiyotga bog 'langanlik. Pulning o’zi tovar hisoblanmaydi va har bir moliyaviy
operatsiya ortida albatta real aktiv turishi lozim.

Islomiy moliya sohasi doimiy ravishda o‘sish va rivojlanishni namoyish etib, jahon
igtisodiyotiga tobora kuchliroq ta’sir ko‘rsatmoqda. Shariat tamoyillariga asoslangan ushbu tizim
o‘zining etik yo‘nalishi va barqarorligi tufayli musulmon va nomusulmon davlatlarning ham
e’tiborini jalb qilmoqda. Quyida islomiy moliyani tavsiflovchi asosiy joriy tendensiyalarni ko‘rib
chigamiz.

Eng sezilarli tendensiyalardan biri islomiy bank sektorining barqaror o‘sishidir. So‘nggi
o‘n yilliklarda islomiy banklar o‘z aktivlarini sezilarli darajada ko‘paytirdi va geografik jihatdan
faoliyati ko‘lamini kengaytirib kelmoqda. Bugungi kunda islomiy banklar nafagat an’anaviy
musulmon davlatlarda, balki Yevropa, Shimoliy Amerika, Afrika va Janubiy-Sharqiy Osiyo
mamlakatlarida ham faoliyatini yo‘lga qo‘ymoqda.

Xalgaro valyuta fondi ma’lumotlariga ko‘ra, islomiy banklarning aktivlari 2 trillion AQSH
dollaridan ortig miqdorga o‘sgan va bu ragam o‘sishda davom etmoqda. Islomiy banklar
depozitlar, kreditlar, investitsiyalar va aktivlarni boshqarishni o‘z ichiga olgan keng doiradagi
moliyaviy xizmatlarni taklif qiladi, bularning barchasi shariat tamoyillariga mos keladi. Ushbu
sektorning o‘sishi islomiy moliyaviy mahsulotlarga bo‘lgan qizigishning ortganidan va ularning
jahon bozoridagi raqobatbardoshligidan dalolat beradi.

Islomiy Islomiy Boshga islomiy

banking Sukuk fondlar moliya tashkilotlari Takaful

- - - -
Umumiy aktivlar US$4.3 trin US$1.0 trin US$308 mird US$193 mird US$136 mird
IM aktivlaridagi ulushi 72% 17% 5% 3% 2%
Tashkilotlar / vositalar 4,712 2,610
soni 681 (muomalada) (muomalada) L173 395

1-rasm. Dunyodagi zamonaviy islom moliyaviy xizmatlar sohasi aktivlari hajmi
(2024-yil) 2
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US$ 6 trin
=1-‘--ylll:1r:| slom moliyasin
' urmurmiy aktiviari

Yuqoridagi rasm ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, 2024 yilda jami 6 trln. AQSh dollari
qiymatidagi islom moliyasining umumiy aktivlari tarkibida eng katta ulushni Islomiy bankchilik
tizimi (72%) egallagan. Ikkinchi o‘rinda esa islomiy obligatsiyalar, ya’ni sukuk instrumenti yuqori
ko‘rsatkichni namoyish qilgan. Shundan xulosa qilishimiz mumkunki, sukuklar islomiy moliya
tizimining ajralmas va muhim bo‘lagiga aylanib ulgurgan.

Sukuklar, ya’ni islomiy obligatsiyalar, butun dunyo bo‘ylab tobora ko‘proq investorlarni
jalb gilayotgan islomiy moliyaning muhim vositasidir. An’anaviy obligatsiyalardan farqli o‘laroq,
sukuklar foiz to‘lashni nazarda tutmaydi, aksincha investorlarga real aktivlar yoki loyihalardan
olinadigan daromaddan ulush olish huquqini beradi.

Sukuklar bozori ham sezilarli o°sishni ko‘rsatmoqda, bunga ham musulmon davlatlari
tomonidan talab, ham etik jihatdan maqbul va barqaror investitsiyalarni izlayotgan xalqaro
investorlarning qiziqishi sabab bo‘lmoqda. Suveren va korporativ emitentlar infratuzilma
loyihalarini rivojlantirish, bargaror rivojlanish va boshqa magqsadlar uchun kapital jalb gilishda
sukuklardan faol foydalanmoqda.

9,719
AT
2% °
5,985
4,963
4,304
3,989
3,329
2,909
- I
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2029
(prognoz)

2-rasm. Islom moliyasi aktivlarining yillar kesimidagi ko‘rsatkichlari (trln.AQSh
dollarida) %3
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Islom moliyasi aktivlari hajmining o‘sishi barqaror kechayotganini yuqoridagi 2-rasm
ma’lumotlaridan ~ ko‘rishimiz mumkin. Bunga albatta islom moliyasining xalqaro
integratsiyalashuvi, sohaga ragamli texnologiyalarning ham joriy etilganligi va dunyo miqyosida
barqaror va axloqiy jihatdan shaffof moliyaviy instrumentlarga bo‘lgan talab va qizigishning
oshgani ham muhim omil bo‘lib xizmat qiladi.

Islomiy moliyaning o‘sishi bilan birga ushbu sektorni tartibga soluvchi qoidalar va
me’yorlarni unifikatsiya qilish hamda standartlashtirish zarurati ham tobora ortib bormoqda.
Global miqyosda tartibga solishning kuchayishi islomiy moliyaviy operatsiyalarning shaffofligi,
adolatliligi va barqarorligini ta’minlashga qaratilgan. Islomiy moliyaviy xizmatlar kengashi
(IFSB) va Islomiy moliya muassasalari uchun buxgalteriya hisobi va audit tashkiloti (AAOIFI)
kabi xalgaro tashkilotlar xalgaro standartlar va amaliyotlarni ishlab chiqish hamda joriy etishda
muhim rol o‘ynaydi. Ushbu standartlar investorlar va iste’molchilar tomonidan islomiy moliyaviy
instrumentlar va xizmatlarga ishonchning ortishiga, korporativ boshqaruvning yaxshilanishiga va
risklarning kamayishiga xizmat giladi. Bundan tashqari, islomiy moliya muhim rol o‘ynaydigan
ko‘plab davlatlar islomiy moliyaviy tizimning o°‘ziga xos xususiyatlariga moslashtirilgan milliy
tartibga solish tizimlarini faol ishlab chigmoqda va joriy etmoqda.

Mamlakatimizda ham so‘nggi yillarda islom moliyasiga qiziqish va talab kuchayib
bormoqda va shularni inobatga olgan holda 27.03.2026 yildagi “O‘zbekiston Respublikasining
ayrim qonun hujjatlariga O‘zbekistonda islomiy bank faoliyatini joriy etishga qaratilgan
qo‘shimcha va o‘zgartirishlar kiritish to‘g‘risida”gi O‘zbekiston Respublikasining Qonuni qabul
qilindi. Ushbu qonun yurtimizda islom moliyasi xizmatlari va instrumentlarini joriy qilishdagi
muhim kata qadam hisoblanadi va kelgusida amalga oshiriladigan moliyaviy va iqtisodiy
munosabatlarga muhim poydevor bo‘lib xizmat qiladi.

Ko‘plab afzalliklarga qaramay, islomiy moliya global iqtisodiyotga muvaffaqiyatli
integratsiyalashuvi uchun hisobga olinishi zarur bo‘lgan bir gator muammolarga duch kelmoqda:

Ko‘plab aholi va tashkilotlar, aynigsa nomusulmon davlatlarda, islomiy moliyaning
tamoyillari va afzalliklari haqida yetarlicha ma’lumotga ega emas. Bu ularning keng tarqalishi va
qabul qilinishiga to‘siq yaratadi. Ta’lim dasturlari, seminarlar va axborot kompaniyalari islomiy
moliya haqidagi xabardorlik darajasini va tushunchani oshirishga xizmat qilishi mumkin.

Dunyoning ba’zi hududlarida islomiy moliya uchun infratuzilma va institutsional qo‘llab-
quvvatlash hali ham cheklangan. Bunga shariat tamoyillariga mos keladigan ixtisoslashgan moliya
muassasalari, ekspertlar va normativ-huquqiy bazalarning yetishmasligi misol bo‘ladi. Zarur
infratuzilmani rivojlantirish va qo‘llab-quvvatlovchi institutlarni yaratish islomiy moliyani
mustahkamlashning muhim qadamlaridan hisoblanadi.

Tartibga soluvchi va huquqiy to‘siqlar turli davlatlarda islomiy moliyaning rivojlanishini
qiyinlashtirishi mumkin. Ba‘zi yurisdiksiyalarda islomiy moliyaviy vositalarning faoliyat
yuritishini ta’minlaydigan adekvat huquqiy asoslar mavjud emas. Ushbu to‘siqlarni bartaraf etish
uchun islomiy moliyaviy tizimning o°ziga xos xususiyatlarini hisobga oluvchi normativ-huquqiy
hujjatlar va standartlarni tartibga solish zarur.

Xulosa va takliflar.

Islomiy moliya jahon moliyaviy tizimining o‘ziga xos va tez rivojlanayotgan qismi bo‘lib,
kapitalni boshqarish va investitsiyalashga nisbatan alternativ yondashuvlarni taklif etadi. Uning
shariat tamoyillarining axloqiy va adolatli asoslariga tayanishi nafagat musulmon davlatlarning,
balki butun dunyoning e’tiborini jalb qilmoqda. Global beqarorlik va iqtisodiy sinovlar sharoitida
1slomiy moliyaviy model bargarorlik va ishonchlilikni namoyish etib, risklar va foydaning yanada
adolatli tagsimlanishini ta’minlamoqda.

Islomiy moliyaning afzalliklari — axloqiylik, inqirozlarga chidamlilik, shaffoflik va
1jtimoiy mas’uliyat kabilar — uni keng ko‘lamdagi investorlar va iste’molchilar uchun jozibador
qilmoqda. Shu bilan birga, bir qator muammolar ham mavjud: xabardorlikning yetishmasligi,
cheklangan infratuzilma, tartibga soluvchi to‘siglar va risklarni boshqarish masalalari. Ushbu
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muammolarni muvaffaqiyatli bartaraf etish uchun xalqaro tashkilotlar, hukumatlar va moliya
institutlarining birgalikdagi sa’y-harakatlari talab etiladi.
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    𝑪 𝑨 𝑹  𝒕 = − 𝟏 𝟔 , 𝟏 𝟒 + 𝟐 , 𝟒 𝟏 ∙   𝑺 𝒕 𝒂 𝒗 𝒌 𝒂  𝒕         (   𝑹  𝟐 = 𝟎 , 𝟕 𝟒 𝟖 ; 𝒏 = 𝟕 ; 𝒑 = 𝟎 , 𝟎 𝟏 𝟐 )
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    S t a v k a  t


    R 2
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    R 2 = 0 , 748


    𝑪 𝑨 𝑹   𝑻 𝒖 𝒓 𝒐 𝒏  𝒕 = − 𝟑 𝟐 , 𝟕 𝟎 + 𝟑 , 𝟑 𝟖 ∙   𝑺 𝒕 𝒂 𝒗 𝒌 𝒂  𝒕         (   𝑹  𝟐 = 𝟎 , 𝟕 𝟎 𝟕 ; 𝒏 = 𝟖 ; 𝒑 = 𝟎 , 𝟎 𝟎 𝟗 )


    R 2 = 0 , 707


  𝑵 𝑷 𝑳     𝑻 𝒖 𝒓 𝒐 𝒏  𝒕 = 𝟔 , 𝟑 𝟔 − 𝟎 , 𝟑 𝟗 𝟔 ∙   𝑰 𝒏 𝒇 𝒍 𝒂 𝒕 𝒔 𝒊 𝒚 𝒂  𝒕       (   𝑹  𝟐 = 𝟎 , 𝟔 𝟔 𝟔 ; 𝒏 = 𝟖 ; 𝒑 = 𝟎 , 𝟎 𝟏 𝟑 )


    R 2 = 0 , 666

