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TIJORAT BANKLARIDA BALANS VA BALANSDAN TASHQARI MODDALAR
KREDIT RISKINI BOSHQARISHNI TAKOMILLASHTIRISH

Karimov Komiljon Ibrogimovich
mustaqil izlanuvchi
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
ORCID: 0009-0003-1653-0049
Annotatsiya. Magqolada tijorat banklarida balans va balansdan tashqari moddalar
bo ‘yicha kredit riskini boshqarishni takomillashtirish masalalari tadqiq etilgan. Markaziy
bankning 3427-son, 2696-son va 2693-son nizomlari tahlil qilinib, balansdan tashqari
majburiyatlar bo ‘vicha qoplab berilgan summalar va kontragent banklarga limit belgilash
metodikasi uchun miqgdoriy mezonlar belgilanmaganligi qayd etilgan. Markaziy bank
ma’lumotlari asosida 2022-2026-yillarda bank tizimining kredit riski, kapital monandligi va
banklararo joylashtirilgan mablag ‘lar dinamikasi tahlil qilingan. Muallif tomonidan bank
tomonidan berilgan kafolatlar va akkreditivlar bo ‘yicha qoplab berilgan summaning jami
aktivlarga nisbati 3 foizdan oshmasligi bo ‘yvicha risk appetiti limiti taklif etilgan. Kontragent
banklarni baholashda kapital yetarliligiga 30, aktivliar sifatiga 30, daromadlilikka 15,
likvidlilikka 15 va xalqaro reytingga 10 foiz vazn beruvchi integral skoring modeli ierarxiyalar
tahlili usuli asosida asoslangan. Stress-ssenariy hisob-kitoblari limitning besh yil davomida
kapital monandligini minimal talabdan yuqori saqlashini tasdiglaydi.

Kalit so‘zlar: kredit riski, balansdan tashqari majburiyatlar, kafolatlar, akkreditiviar,

risk appetiti, kontragent banklar, integral skoring, ierarxiyalar tahlili usuli, kapital monandligi.

COBEPHIEHCTBOBAHMUE YIIPABJIEHUSA KPEAUTHBIM
PUCKOM 110 BAJTIAHCOBbBIM U BHEBAJTAHCOBBIM
CTATBHAM B KOMMEPYECKNX BAHKAX

Kapumos Komuixkon UoGporumoBuy

CAMOCMOAMENbHBIU COUCKAMEDb
Tawkenmckutl 20cy0apcmeeHHblil
9KOHOMUYECKULL YHUBEpCUmem
ORCID: 0009-0003-1653-0049
Aunnomayua. B cmamve uccnedyromcs 80npocwl CcO8epuLeHCMBOBAHUS YNPAGIEeHUs
KPEOUMHbIM PUCKOM NO OANAHCOB8bIM U BHEDANAHCOBLIM CMAMbAM KOMMEPUECKUX OAHKOS.
IIpoananuzupoeanvl nonodxcenuss Llenmpanvnoco 6amka Ne 3427, Ne 2696 u Ne 2693 u
YCMAHOBNIEHO OMCYmMCmeue KOJIUYeCmEeHHbIX Kpumepueg Ol CYMM, BbINJIAYeHHbIX NO
6HEDANAHCOBLIM  00A3aMENbCMEAM, U MEeMOOUKU YCMAHOGNEHUsl UMUMOE HA  OAHKU-
koumpazenmol. Ha ocnose Oannvix [lenmpanvnoco 6anka npoaHanusupo8anHa OUHAMUKA
Kpeoumno20 puckd, 00CmamoyHoCmu Kanumania u MedcOAHKOBCKUX pasmewjeHull 6anKo8cKoll
cucmemol 3a 2022-2026 200vl. Aémopom npeonoxcen JIUMUM PUCK-ANNEMUmd, CO2NACHO
KOMOpOMY OMHOWEHUE CYMM, BbINIAYEHHbIX NO  BbIOGHHLIM OAHKOM  2apAHMUAM U
AKKpeoumueam, K COB0KYNHbIM AKMUBAM He OO0NNHCHO npegvluiams 3 npoyeHmos. /s oyeHku
OAHKO8-KOHMPA2EHMO8 MeMOOOM AHANU3A UepapXull 060CHOBAHA UHMEZPANbHASL CKOPUH208AS
MoO0eb ¢ gecamu: oocmamoyHocms kanumana — 30, kauecmeo akmusoe — 30, doxoonocms — 15,
JauxKeuoHocms — 15 u medxcoynapooHviil petimune — 10 npoyenmos. Pacuémsi no cmpecc-
cyeHapusamM NoOmeepi’coalom, 4mo JIUMUM HA HPOMSANCEHUU NAMU Jlem  COXPAaHsem

00CMAamoyHOCMb KANUMaa evlile MUHUMAIbHO20 MPeboBanUs.
Knrouesvie cnosa: kpeoumuvlli puck, 6HeOANAHCOBble 0043aMeNbCmed, 2apaHmuu,
AKKpeoumuebl, puck-annemum, 6anKu-KOHmMpa2eHmul, UHMeSPAIbHbIL CKOPUHS, MEMOO AHAU3A

uepapxuii, 00cmamo4HoCmy KanumaJa.
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IMPROVING THE MANAGEMENT OF CREDIT RISK ASSOCIATED WITH ON-
BALANCE-SHEET AND OFF-BALANCE-SHEET ITEMS IN COMMERCIAL BANKS

Karimov Komiljon Ibrohimovich
Independent Researcher
Tashkent State University of Economics
ORCID: 0009-0003-1653-0049
Abstract. The article examines ways of improving the management of credit risk arising
from on-balance-sheet and off-balance-sheet items in commercial banks. Central Bank
Regulations No. 3427, No. 2696 and No. 2693 are analysed, and it is found that no quantitative
criteria are set for amounts paid out under off-balance-sheet commitments or for the
methodology of setting limits on counterparty banks. Using Central Bank data, the 2022—2026
dynamics of credit risk, capital adequacy and interbank placements of the banking system are
analysed. The author proposes a risk appetite limit under which the ratio of amounts paid out
under guarantees and letters of credit issued by the bank to total assets does not exceed 3
percent. For assessing counterparty banks, an integral scoring model with weights of 30 percent
for capital adequacy, 30 percent for asset quality, 15 percent for earnings, 15 percent for
liquidity and 10 percent for international rating is justified by the Analytic Hierarchy Process.
Stress-scenario calculations confirm that the limit keeps capital adequacy above the regulatory
minimum throughout the five-year period.

Keywords: credit risk, off-balance-sheet commitments, guarantees, letters of credit, risk

appetite, counterparty banks, integral scoring, Analytic Hierarchy Process, capital adequacy.

Kirish

Kredit riski tijorat banklari faoliyatidagi eng ahamiyatli risklardan hisoblanadi. Bazel
qo‘mitasi kredit riskini boshqarish tamoyillarida bankning kredit riski faqat balansdagi kreditlar
bilan cheklanmasligini, u banklararo joylashtirilgan mablag‘lar, kafolatlar, akkreditivlar va
boshqa balansdan tashqari majburiyatlarni ham qamrab olishini ta’kidlaydi [20]. Balansdan
tashgari majburiyatlar oddiy sharoitda bankka komissiya daromadi keltiradi va kapitalga kam
yuk tushiradi, biroq mijoz o‘z majburiyatini bajarmagan holda ular to‘satdan balans aktiviga,
ko‘pincha esa muammoli aktivga aylanadi. Banklararo bozorda esa bitta kontragentning to‘lovga
qobiliyatsizligi zanjir bo‘ylab boshqa banklarga tarqalishi mumkin. Shu sababli Bazel qo‘mitasi
2024-yilda kontragent kredit riskini boshqarish bo‘yicha yangilangan ko‘rsatmalarni e’lon qilib,
limitlar berishdan oldin kontragentni tizimli baholashni talab qildi [20].

O‘zbekistonda kredit riskini tartibga solishning prudensial asoslari Markaziy bankning bir
qator nizomlarida belgilangan. 3427-son Nizom har bir bankdan risk appetiti to‘g‘risidagi
bayonotni qabul qilish va muhim risklar bo‘yicha limitlarni belgilashni talab qiladi [1]. 2696-son
nizom aktivlar, jumladan balansdan tashqari majburiyatlar sifatini tasniflash va ular bo‘yicha
zaxiralar shakllantirish tartibini [2], 3697-son nizom esa balansdan tashqari moddalarni kreditga
qayta hisoblash omillari orqali kapital monandligi hisobiga kiritishni belgilaydi [3]. Biroq ushbu
hujjatlarda banklar tomonidan berilgan kafolatlar va akkreditivlar bo‘yicha qoplab berilgan
summalarning ruxsat etilgan ulushi hamda kontragent banklarga limit belgilash metodikasi
miqdoriy jihatdan belgilanmagan. Natijada har bir bank bu masalalarni o‘zining ichki metodikasi
asosida hal qiladi.

Tadqiqot obyekti sifatida O°zbekiston tijorat banklari, predmeti sifatida esa ularda balans
va balansdan tashqari moddalar bo‘yicha kredit riskini boshqarish jarayonida yuzaga keladigan
iqtisodiy munosabatlar olingan. Tadqiqotning magsadi balansdan tashqari majburiyatlar bo‘yicha
risk appetiti limitini va kontragent banklarni integral baholash modelini ilmiy asoslashdan iborat.
Magsadga erishish uchun quyidagi vazifalar qo‘yilgan: kredit riskini tartibga soluvchi milliy va
xalqaro talablarni tahlil qilish; bank tizimining kredit riski, kapital monandligi va banklararo
joylashtirilgan mablag‘lar dinamikasini baholash; kafolat va akkreditivlar bo‘yicha limitni stress-
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ssenarly asosida shakllantirish; kontragent banklar skoring modelidagi vaznlarni ierarxiyalar
tahlili usuli bilan asoslash.

Adabiyotlar sharhi

Balansdan tashqari majburiyatlarning bank riskiga ta’siri R. Averi va A. Berger
tadqgiqotida o‘rganilgan bo‘lib, ular kredit majburiyatlari va kafolatlar bankning umumiy risk
darajasini oshirishi va ularni kapital talablarida hisobga olish zarurligini ko‘rsatgan [5]. Bazel III
doirasida balansdan tashqari moddalarni riskka tortilgan aktivlarga o‘tkazish uchun kreditga
qayta hisoblash omillari qayta ko‘rib chiqilgan, yirik risklarni cheklash bo‘yicha alohida nazorat
tizimi esa bitta kontragent yoki o‘zaro bog‘liq kontragentlar guruhiga bo‘lgan barcha balans va
balansdan tashqari talablarni birgalikda hisobga olishni talab qiladi [20].

Banklararo kontragent riski moliyaviy yuqumlilik nazariyasi doirasida tadqiq etilgan. F.
Allen va D. Geyl banklararo talablar tuzilmasi bir bankdagi likvidlilik shokining butun tizimga
tarqalish ehtimolini belgilashini ko‘rsatgan [4]. K. Furfayn AQSh federal fondlar bozori
ma’lumotlari asosida [6], K. Apper va A. Vorms esa Germaniya banklararo bozori ma’lumotlari
asosida [7] bitta kontragent defoltining boshqa banklarga ta’sirini baholagan. Ushbu ishlar
kontragentlarga limitlarni ularning moliyaviy holatiga qarab tabaqalashtirish zarurligini
asoslaydi. Kontragentlar moliyaviy holatini baholashda xalqaro amaliyotda keng qo‘llaniladigan
CAMELS tizimi va unga asoslangan erta ogohlantirish modellari R. Sahajvala va P. Van den
Berg tomonidan tizimlashtirilgan [8]. Mezonlar vaznini asoslashda T. Saati tomonidan ishlab
chiqilgan ierarxiyalar tahlili usuli ekspert baholarini juftlab taqqoslash va ularning mantiqiy
muvofiqligini tekshirish imkonini beradi [9], [10]. A. Saunders va M. Kornett kredit riskini
boshqarishda limitlar tizimi va kontragentlarni reyting asosida baholashni asosiy vositalar
qatoriga kiritadi [11], O.I. Lavrushin va N.I. Valenseva esa bank risklarini boshqarishda
limitlarning o‘rnini asoslagan [12].

Mabhalliy iqtisodchi olimlardan Sh.Z. Abdullayeva bank risklari va kreditlash bilan
bog‘liq risklarni tizimli tadqiq etgan [13], D.A. Toshpulatov tijorat banklarida risklarni baholash
va boshqgarishni takomillashtirish masalalarini kompleks ko‘rib chiqqan [14]. H.H. Otamurodov
tijorat banklari kredit portfelini boshqarishni takomillashtirish [15], A.A. Azlarova va M.M.
Abduraxmanova kredit portfelini samarali boshqarish [16], M.M. Adilov kredit portfeli
samaradorligini oshirishda kredit siyosatining o‘rni [17], D.U. Dusanov muammoli kreditlarni
samarali boshqgarish [18], D.O. Toshtemirov esa kredit portfeli sifatini baholash va risklarni
boshqarish masalalarini [19] tadqiq etgan. Ushbu ishlarda asosiy e’tibor mijozlarga berilgan
kreditlar portfeliga qaratilgan bo‘lib, balansdan tashqari majburiyatlar bo‘yicha risk appetiti
limitlarini miqdoriy kalibrlash hamda kontragent banklarni baholash mezonlarining vaznlarini
ilmiy asoslash masalasi alohida tadqiqot predmeti sifatida ko‘rib chiqilmagan. Mazkur maqola
aynan shu bo‘shligni to‘ldirishga qaratilgan.

Tadqiqot metodologiyasi

Tadqiqotda normativ-huquqiy tahlil, qiyosiy tahlil, stress-ssenariy, ierarxiyalar tahlili
usuli va koeffitsiyentlar tahlili usullaridan foydalanilgan. Normativ-huquqiy tahlil doirasida
Markaziy bankning 3427-son, 2696-son va 3607-son nizomlari talablari Bazel qo‘mitasi
tavsiyalari bilan solishtirilgan. Empirik tahlil fagat Markaziy bank rasmiy veb-saytida e’lon
qilingan ma’lumotlarga asoslangan [21].

Balansdan tashgari majburiyatlar bo‘yicha limitni kalibrlashda eng og‘ir ssenariy
qo‘llangan: kafolat va akkreditivlar bo‘yicha qoplab berilgan summa limitga teng bo‘lib, to‘liq
zararga aylanadi deb faraz qilinadi. Bunda riskka tortilgan aktivlar o‘zgarmagan holda stressdan
keyingi kapital monandligi quyidagicha aniqlanadi:

CAR stress = CARo x (1 —L/K), L=A%xTA (1)
bunda CARo — kapital monandligining joriy darajasi, L — stress zarari, K — regulyativ
kapital, A — qoplab berilgan summaning jami aktivlarga nisbati bo‘yicha limit, TA — jami
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aktivlar. Kontragent banklarning integral bali besh mezon bo‘yicha normallashtirilgan ballarning
vaznli yig‘indisi sifatida hisoblanadi:
Si=2wr Xsp, 2Zwe=1 (2)
bunda sj — j-kontragentning k-mezon bo‘yicha normallashtirilgan bali, wx — mezon vazni.
Vaznlar juftlab tagqoslash matritsasining xos vektori sifatida aniqlanadi, ekspert baholarining
mantiqiy muvofiqligi esa quyidagicha tekshiriladi:
Cl=(max—n)/(m—1), CR=CI/RI 3)
bunda Amax — matritsaning maksimal xos giymati, n = 5 — mezonlar soni, RI = 1,12 —
beshta mezon uchun tasodifiy muvofiglik indeksi [13]. CR < 0,10 bo‘lganda ekspert baholari
muvofiq hisoblanadi.

Tahlil va natijalar.
Tahlil balans va balansdan tashqari moddalar kredit riskini tartibga soluvchi amaldagi
talablarni o‘rganishdan boshlandi (1-jadval).

1-jadval.
Balans va balansdan tashqari moddalar kredit riskini tartibga
soluvchi asosiy talablar*

Yo¢‘nalish Amaldagi talab Me’yoriy hujjat
Kredit riski bo‘yicha kredltl.ammg aktlvlarQagl ulushi, portfel o°sishi, .
risk appetiti bitta qarz oluvchiga talablar, mahsulot 3427-son nizom

konsentratsiyasi, muammoli kreditlar ulushi

Limit buzilishi haqida kuzatuv kengashi va boshqaruvga bir ish 3497-son nizom
xabardor qilish kunida, tuzatish choralari besh ish kunida

5 toifa: standart (1%), substandart (10%),

Akt1vlgrn1 tasniflash goniqarsiz (25%), shubhali (50%), umidsiz 2696-son nizom
va zaxiralar (100%)

kreditga qayta hisoblash omilidan keyin aktivlar

Kafolat va tarkibida prinsipalni livaviv holati b 2696-son, 3697-
akkreditivlar p paining motyaviy hofatiga qara son nizomlar
tasniflanadi

Banklarda rezident banklarda — muddati o‘tgan kunlar
joylashtirilgan bo‘yicha, norezident banklarda — kredit reytingi | 2696-son nizom
mablag‘lar bo‘yicha tasniflanadi

balansdan tashqari moddalar kreditga qayta
Kapital monandligi hisoblash omili orqali riskka tortilgan aktivlarga | 3697-son nizom

kiritiladi; minimal talab 12%

Qoplab berilgan . e .
summalar ulushi miqdoriy limit belgilanmagan —
Koptragent banklar metodika belgilanmagan, bank o°zi belgilaydi —
limitlari

*Manba: [1], [2], [3] asosida muallif tomonidan tuzilgan.

I-jadvaldan ko‘rinadiki, milliy tartibga solish tizimi kredit riskini aktivlarni tasniflash,
zaxiralar shakllantirish va kapital monandligi orqali boshqaradi. 3427-son nizomda kredit riski
bo‘yicha risk appetiti ko‘rsatkichlari sifatida kreditlarning aktivlardagi ulushi, kredit portfeli
o‘sishi, bitta qarz oluvchiga bo‘lgan talablar, mahsulot konsentratsiyasi va muammoli kreditlar
ulushi ko‘rsatilgan, biroq balansdan tashqari majburiyatlar bo‘yicha alohida ko‘rsatkich nazarda
tutilmagan. 2696-son nizomga ko‘ra, rezident banklarda joylashtirilgan mablag‘lar asosan
muddati o‘tgan kunlar bo‘yicha, ya’ni muammo yuzaga kelganidan keyin tasniflanadi. Bu
yondashuv kontragent riskini oldindan baholash imkonini bermaydi va limitlarni kontragentning
joriy moliyaviy holatiga bog‘laydigan metodika zarurligini ko‘rsatadi. Shuni ham qayd etish
lozimki, 2693-son nizom o‘rniga 2026-yil 1-yanvardan kapital monandligiga oid yangi 3697-son
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nizom, 2696-son nizom o‘rniga esa 2027-yil 1-yanvardan yangi 3937-son nizom kuchga kiradi,
bu esa ichki metodikalarni qayta ko‘rib chiqish uchun qulay imkoniyat yaratadi.
Keyingi bosqichda Markaziy bank e’lon qilgan ma’lumotlar asosida bank tizimining
kredit riski, kapital monandligi va banklararo joylashtirilgan mablag‘lar ko‘rsatkichlari 2022—
2026-yillar (har yilning 1-yanvar holatiga) kesimida tahlil gilindi (2-jadval).

2-jadval.
O¢zbekiston bank tizimining kredit riski, kapital monandligi va banklararo joylashtirilgan
mablag‘lar ko‘rsatkichlari (har yilning 1-yanvar holatiga)*

Ko‘rsatkich 2022 2023 2024 2025 2026
Kredit qo‘yilmalari, mlrd so‘m 326386 | 390049 | 471406 | 533121 | 604 002
g/(OOI‘Ile valyutadagi kreditlar ulushi, 49.8 475 45,0 4.9 392
ls\g?;mm"h kreditlar (NPL), mird 16974 | 13992 | 16621 | 21185 | 18055
Muammoli kreditlar ulushi, % 5,2 3,6 3,5 4,0 3,0
Mugmmoh kreditlar / regulyativ 242 16.8 15,7 17,0 12,0
kapital, %
Regulyativ kapital, mlrd so‘m 70 191 83413 105914 | 124793 | 150 862
Kapital monandligi darajasi, % 17,5 17,8 17,5 17,4 18,3
I darajali kapital monandligi, % 14,6 14,5 14,1 14,3 15,2
Boshqa banklardagi mablag"lar, 38376 | 55112 | 53231 | 65215 | 79451
mlrd so‘m
Boshqa banklardagl mablag‘lar / 8.6 9.9 8.2 8.5 8.6
jami aktivlar, %
Boshqga l?anqurdagl mablag‘lar / 54.7 66.1 50.3 52.3 527
regulyativ kapital, %
Shundafl, norezm!ent banklardagi 65.3 68.4 542 553 65.1
mablag‘lar ulushi, %

*Manba: Markaziy bank ma’lumotlari asosida muallif hisob-kitoblari.

2-jadval ma’lumotlariga ko‘ra, besh yilda bank tizimining kredit qo‘yilmalari 326,4 trln
so‘mdan 604,0 trln so‘mga, ya’ni 1,9 baravar o‘sgan. Muammoli kreditlar ulushi 2022-yil
boshidagi 5,2 foizdan 2024-yil boshida 3,5 foizgacha pasaygan, 2025-yil boshida esa 4,0 foizga
ko‘tarilib, 2026-yil boshida 3,0 foizgacha qisqargan. Muammoli kreditlarning regulyativ
kapitalga nisbati 24,2 foizdan 12,0 foizga tushgan, bu kredit riski to‘liq realizatsiya bo‘lgan
holatda kapitalga bosim sezilarli kamayganini anglatadi. Xorijiy valyutadagi kreditlar ulushi 49,8
foizdan 39,2 foizga qisqargan, biroq u hamon kredit portfelining qariyb beshdan ikki gismini
tashkil etadi va qarz oluvchilarning valyuta tushumi bo‘lmagan holatda bilvosita valyuta-kredit
riskini yuzaga keltiradi.

Kapital monandligi darajasi besh yil davomida 17,4-18,3 foiz oraligida barqaror
saqlangan, I darajali kapital monandligi esa 14,1-15,2 foizni tashkil etgan. Shu bilan birga
banklararo kontragent riski sezilarli darajada saqlanib qolmoqda: boshqa banklarda
joylashtirilgan mablag‘lar 38,4 trln so‘mdan 79,5 trln so‘mga, ya’ni 2,1 baravar o‘sgan va jami
aktivlarning 8,2-9,9 foizini tashkil etgan. Eng muhimi, bu mablag‘lar bank tizimi regulyativ
kapitalining 50,3-66,1 foiziga teng bo‘lib, ularning 54—68 foizi norezident banklarga to‘g‘ri
keladi. Demak, kontragent banklarga bo‘lgan talablar regulyativ kapitalning yarmidan ortig‘iga
teng bo‘lgan sharoitda kontragentlarni tizimli baholash va ularga tabaqalashtirilgan limitlar
belgilash kredit riskini boshqarishning muhim yo‘nalishi hisoblanadi.

Balansdan tashqari majburiyatlar bo‘yicha taklif etilayotgan 3 foizlik limitni asoslash
uchun (1) formula asosida stress-ssenariy hisob-kitobi amalga oshirildi. Hisob-kitobda bank
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tizimining har bir yil uchun jami aktivlari, regulyativ kapitali va kapital monandligi darajasidan
foydalanildi, limit esa 2 foizdan 5 foizgacha bo‘lgan oraliqda o‘zgartirildi (3-jadval).

3-jadval.
Kafolat va akkreditivlar bo‘yicha limitning kapital monandligiga ta’siri
(stress-ssenariy)*
. o Eng past
(LA ), Aot Zarz.lr / 1;)egulyat1v Str.essdan keyln.gl. ST 127
aktivlarga nisbatan kapital, % (2022~ ka(l,) ital monandligi, minimumdan
2026) % (2022-2026) farqi, £.b.
2% 12,3-13,3 15,3-16,1 +3,3
3% 18,4-20,0 14,2-14.,9 +2,2
4% 24,5-26,7 13,0-13,8 +1,0
5% 30,6334 11,9-12,7 —0,1

*Manba: Markaziy bank ma’lumotlari asosida (1) formula bo ‘yicha muallif hisob-kitoblari

3-jadvaldan ko‘rinadiki, 3 foizlik limit to‘liq ishlatilib, zararga aylangan eng og‘ir holatda
ham zarar regulyativ kapitalning 18,4-20,0 foizini tashkil etadi va kapital monandligi 14,2-14,9
foizgacha pasayib, 12 foizlik minimal talabdan kamida 2,2 foiz band yuqori qoladi.

Kontragent banklarga limit belgilashda ularning moliyaviy holati integral skoring modeli
asosida baholanadi. Model mezonlari CAMELS tizimi mantiqiga mos ravishda tanlangan,
vaznlari esa ierarxiyalar tahlili usuli bilan aniqlangan (4-jadval). Kapital yetarliligi va aktivlar
sifati kontragentning yo‘qotishlarni qoplash qobiliyatini belgilovchi birlamchi omillar bo‘lgani
uchun teng va eng yuqori ahamiyatga ega deb baholandi. Daromadlilik va likvidlilik ulardan ikki
baravar kam ahamiyatli deb olindi. Xalqaro reyting esa eng past ustuvorlikka ega bo‘ldi, chunki
ko‘plab mahalliy banklarning xalqaro reytingi mavjud emas, mavjud reytinglar esa moliyaviy
holatdagi o‘zgarishlarni kechikib aks ettiradi.

4-jadval.
Kontragent banklarni baholash mezonlarining juftlab tagqoslash matritsasi*
Mezonlar )Iiztlgll‘:;: Sy phaxciny Rk Xa:)qar Hll:g(::lla q(i::iz:lbgl;ln
. r sifati | ad-lilik | -lilik .

gl reyting vazn vazn
Kapital yetarliligi 1 1 2 2 3 0,298 30%
Aktivlar sifati 1 1 2 2 3 0,298 30%
Daromadlilik 1/2 1/2 1 1 2 0,158 15%
Likvidlilik 1/2 1/2 1 1 2 0,158 15%
Xalgaro reyting 1/3 1/3 1/2 1/2 1 0,089 10%

*Manba: muallif tomonidan tuzildi.

Juftlab taqqoslash matritsasining maksimal xos giymati Amax = 5,013 ni tashkil etdi, (3)
formula bo‘yicha CI = 0,003 va CR = 0,003 ga teng bo‘lib, 0,10 lik chegaradan ancha past. Bu
ekspert baholarining mantiqiy muvofiqligini tasdiglaydi. Hisoblangan vaznlar (29,8; 29,8; 15,8;
15,8 va 8,9 foiz) amaliy qulaylik uchun 30, 30, 15, 15 va 10 foiz sifatida gabul gilindi. Shunday
qilib, integral ballning 60 foizi kontragentning kapital yetarliligi va aktivlar sifatiga bog‘liq
bo‘lib, bu mezonlar bo‘yicha banklar o‘rtasidagi farq katta. Markaziy bank ma’lumotlariga
ko‘ra, 2026-yil 1-yanvar holatiga aktivlari bo‘yicha eng yirik 18 ta bankda kapitalning aktivlarga
nisbati 8,8 foizdan 25,6 foizgacha, muammoli kreditlar ulushi esa 0,1 foizdan 5,7 foizgacha
o‘zgargan [21]. Bunday tabaqalanish barcha kontragentlarga bir xil limit qo‘llash o‘rniga ularni
integral ball asosida guruhlarga ajratish zarurligini ko‘rsatadi.

Olingan natijalar asosida muallif tomonidan balans va balansdan tashqari moddalar kredit
riskini boshqgarish bo‘yicha risk appetiti limitlari va kontragent banklarga limit belgilash tartibi
ishlab chiqildi (5-jadval). Kontragentlar uchun limit uch bosqichda aniqlanadi: birinchi
bosqichda bankning o‘z yuqori likvidli aktivlari va rejalashtirilgan risk darajasidan kelib chiqib
maksimal joylashtirish hajmi belgilanadi; ikkinchi bosqichda kontragent (2) formula bo‘yicha
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integral ball oladi; uchinchi bosqichda integral ball kontragentni beshta guruhdan biriga
joylashtiradi va guruh koeffitsiyenti maksimal hajmga qo‘llanib, limit hisoblanadi. Prudensial
normativlarni buzgan yoki 90 kundan ortiq muddati o‘tgan garzdorligi bo‘lgan kontragentlarga
limit belgilanmaydi.

S5-jadval.

Balans va balansdan tashqari moddalar kredit riski bo‘yicha taklif etilayotgan risk appetiti
limitlari va kontragent limitlari tizimi*

Erta ogohlantirish Risk appetiti

zonasi limiti buzilishi

Ko‘rsatkich Past risk zonasi

Kafolat va akkreditivlar
bo‘yicha qoplab berilgan <2% 2-3% >3%
summa / jami aktivlar

I guruh: 80-100 III guruh: 40-59 V guruh: <20 —

Kontragentning integral (koeffitsiyent 1,0); (0,5); IV guruh: 20— limit
bali (S) I guruh: 6079 39 (0,25) belgilanmaydi
(0,75)
prudensial
normativlar
Kontragentni istisno qilish buzilishi; 90
shartlari a a kundan ortiq
muddati o‘tgan
qarzdorlik

*Manba: muallif tomonidan shakllantirildi.

5-jadvaldagi tizim 3427-son nizomda nazarda tutilgan past, o‘rta va yuqori risk
darajalariga mos keladi: past risk zonasi qo‘shimcha choralarni talab gilmaydi, erta ogohlantirish
signali risklarni boshqarish bo‘linmasidan holatni kuzatuv kengashi va boshqaruvga bildirish
hamda tuzatish choralarini taklif qilishni talab etadi, limit buzilishi esa yangi kafolat va
akkreditivlar berishni to‘xtatish va mavjud majburiyatlar bo‘yicha ta’minotni kuchaytirish uchun
asos bo‘ladi. Kontragent limitlari esa kamida har chorakda, kontragentning moliyaviy holatida
sezilarli o‘zgarish yuz berganda esa chorak ichida qayta hisoblanadi. Shuningdek, kafolatlar
bo‘yicha limitni bitta prinsipal yoki o‘zaro bog‘liq prinsipallar guruhi bo‘yicha konsentratsiya
limiti bilan to‘ldirish yirik risklar bo‘yicha Bazel tavsiyalariga mos keladi [20].

Xulosa

O‘tkazilgan tadqiqot natijalari asosida quyidagi xulosalarga kelindi.

Birinchidan, Markaziy bankning 3427-son, 2696-son va 3697-son nizomlari kredit riskini
aktivlarni tasniflash, zaxiralar shakllantirish va kapital monandligi orqali boshqarishning
mustahkam asosini yaratgan bo‘lsa-da, balansdan tashqari majburiyatlar bo‘yicha qoplab
berilgan summalarning ruxsat etilgan ulushini va kontragent banklarga limit belgilash
metodikasini bank ixtiyoriga qoldiradi.

Ikkinchidan, 2022-2026-yillarda bank tizimida muammoli kreditlar ulushi 5,2 foizdan
3,0 foizga, ularning regulyativ kapitalga nisbati 24,2 foizdan 12,0 foizga pasaygan, kapital
monandligi 17,4-18,3 foiz oralig‘ida barqaror saqlangan. Biroq boshqa banklarda joylashtirilgan
mablag‘lar 2,1 baravar o‘sib, regulyativ kapitalning yarmidan ortig‘iga teng bo‘lgan, xorijiy
valyutadagi kreditlar esa portfelning 39,2 foizini tashkil etadi. Bu kontragent riski va balansdan
tashqari majburiyatlarni alohida limitlar orqali boshqarish zaruratini kuchaytiradi.

Uchinchidan, bankning moliyaviy barqarorligini mustahkamlash hamda balansdan
tashgari majburiyatlar bilan bog‘liq moliyaviy risklarni cheklash maqgsadida bank tomonidan
berilgan kafolatlar va akkreditivlar bo‘yicha qoplab berilgan summaning jami aktivlarga nisbati
3 foizdan yuqori bo‘lmasligi bo‘yicha risk appetiti limitini belgilash taklif etiladi. Stress-ssenariy
hisob-kitoblariga ko‘ra, limit to‘liq zararga aylangan holatda ham bank tizimining kapital
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monandligi besh yil davomida 14,2 foizdan past tushmaydi va 12 foizlik minimal talabdan
yugqori qoladi. Limitni 2 foizlik erta ogohlantirish chegarasi bilan to‘ldirish tavsiya etiladi.

To‘rtinchidan, kredit risklarini samarali baholash maqgsadida kontragent banklarga kredit
limitlarini belgilash jarayonida wularning skoring baholash tizimida kapital yetarliligi
ko‘rsatkichiga 30 foiz, aktivlar sifati ko‘rsatkichiga 30 foiz, daromadlilik ko‘rsatkichlariga 15
foiz, likvidlilik ko‘rsatkichlariga 15 foiz hamda xalqaro reyting ko‘rsatkichlariga 10 foiz og‘irlik
vazn berish orqali integral baholashni amalga oshirish taklif etiladi. Vaznlar ierarxiyalar tahlili
usuli asosida asoslangan bo‘lib, muvofiqlik nisbati r = 0,003 ni tashkil etadi.

Beshinchidan, kontragentlarni integral ball asosida beshta guruhga ajratib, har bir guruh
uchun maksimal joylashtirish hajmiga nisbatan tabaqalashtirilgan koeffitsiyent qo‘llash va
limitlarni kamida har chorakda gayta ko‘rib chiqish magsadga muvofiq. Taklif etilgan limit va
baholash modeli ochiq e’lon gilinadigan prudensial ko‘rsatkichlarga asoslangani sababli istalgan
tijorat banki tomonidan qo‘llanilishi mumkin, ularning aniq parametrlari esa bankning biznes
modeli va kapital pozitsiyasiga qarab kalibrlanishi lozim.
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