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HE®Th-TA3 TOUUXAJIAPHAJIA JTABJAT BA UHBECTOP MAH®AATJIAPUHUA
MYBO®UKJAIITUPUIITHAHT W KTUMOUN-MOJUABUA MEXAHU3MJIAPHA

MamncypoB O0uja 3aiiHUAMHOBUY
Towxenm oasnam
UKMUCOOUEm yHugepcumemu
Mycmaxun maokuKoOmyucu

Annomauus. Maxonaoa Ysbexucmonda maxcyrom maxcumomuea oud oumumnap (MTE)
acocuoa amanea  OWUPUNAOUeaH He(hmb-eaz  ouuxanapuoa  0aeiam  6da  UHEECmop
Mangaamaapunu  My80QDUKIAUIMUPUIUHUNHE — UNCMUMOUL-MONIUABULL  MEXAHUSMILAPU  MAOKUK
omunean. MTBnune umeecmuyuseui, ¢uckanr 6a XyKyKuil XycyCUsmiapu, XoOUMAAPHUHE
UCMUMOULL  XUMOSICU, NEHCUs MAbMUHOMY, MuUOOUll cygypmacu, Maxaiiutl KaopiapHu
mauéprawl xXamoa UHCOH KAanumanuea UuyHAIMUpUuiIean UHEeCMUYUSIAPHU XUMOS KUTUUL
Macananapu maxaun  KuiuHeaw. Jlaenam ea uHeecmop Maumgaamiapu  My803aHAMUHU
MALMUHIIAUWIOA  UNCIUMOUL  XAPAXCAMAAPHUHS UKMUCOOUU  ACOCIAH2AHIUSY 84  VIAPHU
KOMNeHcayuss KUTUHAOUSAH Xapadcamiap mapkubuea Kupumuwi wapmiapu oaxonaveat. Aneu
MTBnapoa Y36exucmon ¢pyxaponapu mexnamuea Hucbaman uscmumouti coruknune 12 gpousnux
CMABKACUHU KYIAWHY UWAPMHOMABULL HCUXAMOAH AHUK Deneunaut, uxmuépuil muboul cygypma
Xapaxcamiapunu uKmucooutl 3apypam 6a WapmHOMASUL MaxcOypusmiap acocuoa KOoniaul
MEeXaHUMIAPUHY MAKOMUIIAWMUpUW makiug smunean. Lllynuneoex, maxannuil KaopaapHu
maxcaonu mauéparawiea cappranean UH8eCMUYUsIAPHU XUMOsL KUIUWL Makcaouoa 3—5 uumiuk
MexHam ¢haonrusmu  maxicoypusmu 6a Myo0oamuoaH ONOUH UWOAH Kemuieanoa mavium
XapascamiapuHy UMIaHean 0aspea MymaHocub pasuuioa Konaau Mexauusmu uieapu cypuiean.
Taokuxom namuscanrapu MTBrapoa usxicmumouti MaxcOypusmiapHu UKmMucoouti camapadopiux
64 WAPMHOMABUL AHUKIUK Oulan YUyHIQumupuw O0asiam 6a UHE8ecmop MaHgpaamiapu
MYB03aHAMUHU MABMUHAAW2A XUBMAM KUTUWUHU KYPCAMAOU.

Kanum cyznap: maxcynom makcumomuza ouo bumum, Heghmo-2a3 1ouuxaiapu, 0asiam 6d
uHeecmop Maugaamiapu, UNCMUMOUU-MONUABUL MEXAHUZM, UNCMUMOUL CONUK, NeHCUs
MALMUHOMUY, MUOOUL CYYPpMa, KOMNEHCAYUs KUTUHAOUSAH Xapaxcamaap, Maxaiiui Kaopaap,
UHCOH KANUMAu, MexHoaI02Usl mpaHcgepu.

COIMAJIBHO-®PUHAHCOBBIE MEXAHHN3MbI COI'JTACOBAHUA UHTEPECOB
IF'OCYIJAPCTBA U UHBECTOPA B HE®TEI'A3OBbIX ITPOEKTAX

Mamncypos O0uja 3aiiHUAMHOBUY
Hezasucumviii couckamens
Tawxenmcko2o 20cy0apcmeeHHo20o
9KOHOMUYECKO20 YHU8epcumema
Annomayun. B cmamve uccnedyromcs coyuanbHo-QUHAHCO8ble MEXAHUIMbL CO2NIACOBAHUS
ummepecos 20cyoapcmed U UHBECMopa 6 Heghmezazosvlx HNPOEKMax, peanu3yemvix 6
V36exucmane na ocnose coenawenuni o pazdene npooykyuu (CPII). Ilpoananusuposanvl
uHeecmuyuoHmble, guckarvhvle u npagogvle ocovennocmu CPII, onpocel coyuanvrotl 3auumol
PAOOMHUKO8, NEHCUOHHO20 0becnedeHus, MeOUYUHCKO20 CMpaxo8anus, n0020MoBKU MeCmHbIX
KAopos u 3auwumvl UHEeCMUYUU 8 uenosedecKuti kanumain. Paccmompenvi 3KoHOMUYECKas
000CHOBAHHOCMb COYUANILHBIX PACX0008 U YCI08US UX BKIIOUEHUs 8 COCMAB B03MeudemMblx
3ampam 6 Koumekcme obecneuenus OANaHCA UHMEPEco8 20cyoapcmed U UHBECmOopa.
IIpeonooiceno yemko 3akpennsime 6 Hogvix CPII 002080pHbII MexaHu3M NpUMEHEeHUs CMABKU
coyuanvbHo2o Hanoea 6 pasmepe 12 npoyenmos 6 omuouieHuy mpyoa epaxcoan Y3oexucmaua, a
Maxoice COBEPUIEHCMBO8AMb NOPAOOK BO3MeWeHUsl pacxo008 Ha 00OPOBOJIbLHOE MEOUYUHCKOe
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.
CMPAaxo8aHue ¢ Y4emom ux SKOHOMU4eCKoll HeoOX00UMOCmuU 1 002080PHLIX 0bsi3amenbcms. [
3auumosl UHBECUYULL 8 YeleBylo NOO020MOBKY MECMHbIX KAOpo8 NPeONoN#CeH MeXAHU3M,
npeoycCmMampusarouuli 0013amenbCmeo NPoOOINCEHUS MPYO0BOU OesimelbHOCmU 6 meyeHue 3—5
Jlem U NponopYUOHAIbHOE B03MeWwjeHue 3ampam Ha o0yyeHue npu OOCPOYHOM HPEeKpaujeHuU
mpyoosvix omuoweHuti. Pezyremamul ucciedosanus noxazvlearom, umMo Co2NACO8aAHUE
COYUANILHLIX ~ 00513amenbcme ¢ IKOHOMUHECKOU  d¢hpexmusHocmvio U 002080pHOU
onpeoeneHHoCmblo  cnocoocmeyem obecneuenuro  OAlAHCA UHMEPECO8 20Ccyoapcmea u
uHBeCmopa npu peanuzayuu Hegpmezazosvix npoekmog Ha ochoge CPII.

Knwouesvie cnosa: cozrawenue o pasoene npoOyKyuu, Hegmezazosvie NPOEKmbl,
uHmepecwvl 20cy0apcmea u UHEecmopd, COYUAIbHO-QPUHAHCOBbLI MEXAHU3M, COYUATILHBI HALO0,
NeHCUOHHOe obecneueHue, MeOUYUHCKoe CMmpaxoeauue, 6osmewdaemvle 3ampamovl, MecmHbvle
Kaopbwl, Yeno8eueckuil Kanuma, mpancgep mexHoniocutl.

SOCIO-FINANCIAL MECHANISMS FOR ALIGNING STATE AND INVESTOR
INTERESTS IN OIL AND GAS PROJECTS

Mansurov Obid Zaynidinovich
Independent Researcher,
Tashkent State
University of Economics
Abstract. This article examines socio-financial mechanisms for aligning state and investor
interests in oil and gas projects implemented in Uzbekistan under Production Sharing
Agreements (PSAs). The study analyzes the investment, fiscal, and legal characteristics of PSAs,
with particular emphasis on employee social protection, pension provision, health insurance,
local workforce development, and the protection of investments in human capital. It assesses the
economic justification of social expenditures and the conditions for their inclusion in
recoverable costs to maintain a balance between state and investor interests. The article
proposes explicitly defining the contractual mechanism for applying a 12 percent social tax rate
to the employment of Uzbek citizens in new PSAs and improving the reimbursement of voluntary
health insurance expenses based on economic necessity and contractual obligations. To protect
investments in targeted local workforce training, the study proposes a mechanism involving a 3—
5-year employment commitment and proportional reimbursement of training expenses in cases of
early employment termination. The findings indicate that integrating social obligations with
economic efficiency and contractual clarity can contribute to a more balanced alignment of state
and investor interests in PSA-based oil and gas projects.

Keywords: production sharing agreement, oil and gas projects, state and investor
interests, socio-financial mechanism, social tax, pension provision, health insurance,

recoverable costs, local workforce, human capital, technology transfer.

Kupum

HedTh-ra3 TapMoru Y3GEKHCTOH HMKTHCOAMETHIA CTPAaTerHK axaMUATra sra OyiraH
coxanmapjgaH Oupu xucobimaHagu. Maskyp TapMOKJIa amalira OIIMPHUJIAJAWTaH WHBECTHLIUS
JoWHXaNapy KaTrTa MUKIOpAArd KamuTall KyHHJIManapHU, IOKOPU TEXHOJOTUK CAJOXHSTHH,
MaJlaKaJId MEXHaT pecypciaapyuHy Xam/la Y30K MYy/IaTJIM MHBECTUIIUS IMKIMHY Tajlad KUJIaIu.

Hedtp-ra3 noituxamapuHu MaxcyjaoT TaKCUMOTUTa OWJ OWTHMIIap acocuja amaira
OLIMPUIIJIA UHBECTOP T'€OJIOTUSA-KUAUPYB Ba Ka3uO OJUINI WIUIApUHHU Y3 Mabiariaapu xucolOura
BAa MHBECTHIMS TABaKKalM OCTHAA aMmaira OIIMpamH. Y30eKHCTOH Peciy6IMKacHHHHT
“MaxcynoT Takcumorura ouj, outumiap tyrpucuna’ru Konynuna MTB naBnat Ba mHBecTop
Vpracuma Ty3ujgaguraH mapTHoMma cudartuma OenrwiaHraH OYauO, MHBECTOpra MYyaWsH ep
KabpuaaH (oijanaHuIl Ba TETUIIUIM UIITAPHU aMalira OIIUPHUIIT XYKYKU OepHIIaiu.
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MTBHuHT UKTHCOANN MEXaHU3MU/1a HHBECTOPHUHI aCOCIaHraH XapakaTJapuHu OUTUM/IA
OenruiaHran TapTuOAa KOIUTal MyXMM YpuH Tyraad. Ka3u® onmHran MaxcyJOTHUHT
MHBECTOpPra XapakaTIapHU KOIUlall y4yH OepuilaguraH KUCMM xamja Qoiia MaxcyJOTHHU
takcumiaml  TaptiOn  MTBHHHrT MONMSBUE MEXaHM3MUHHHI MYXUM  3JIEMEHTIapuaH
xucobmanaau[1].

Iy nykran HazapaaH, MTb goupacuaa amanra omupwiaaurad HKTUMOUN MyHaIUIIAaru
XapakaTiap JaBjaT Ba HMHBECTOpP MaH(paaTiiapuHu MyBOQUKIAIITHPUII Macajlackd OwujaH
OeBocuTa OOFIMK. XOMUMJIAPHUHT FXKTUMOWUW XHUMOSCH, THOOMN CyFypTracw, KacOui
Taiiéprapiuru Ba MaJlakaCHHH omMpuIIra capdiaanagurad Mabiaariap OMp BaKTHHUHT Y3Ha XaM
JOMUXa XapaXkaTH, XaM MHCOH KalUTaJIura MHBECTULUS XyCYCUATUIA 3ra OYIINIIN MyMKHH.

bupok xap KaHIai HKTUMOMK MaKCaJJdaru XapakKaTHA aBTOMATHUK PABUIIIA KOMIIEHCALIHS
KWIMHAIUral xapaxar cudaruaa 3bptupod 3tumi MTBHUHT MonusBUil MyBO3aHaTHra TabCHp
KUJIUIIM MYMKUH. Arap MyailsiH XapakaT MHBECTOpP TOMOHMJAH KOIUIAHAJWraH XapakaTiap
TapkuOura KUpuTHiCca, Oy xapaxariaap KOMIEHCALUs MaxCyJI0TH XaXMHUra Ba HaTHKa/la JaBiiaT
XamJla MHBECTOp ypTacuaa TaKCUMIIAHAJAWTaH (Goia MaxCylIOTHTa TabCUP KUJIHMIIH 3XTHMOJA
MaBXy/I.

Iy cab6abmu MTbnapna wKTuMOMH MeEXaHM3MIIADHM HIAKIDIAHTUPUIIIA JaBjaT Ba
UHBECTOp MaH(paaTiapuHu ¥3apo MyBOGUKIAIITUPHUIL MYXUM axaMusT kacO staau. bynna 6up
TomonaaH, MTEB noiinxanapuaa MexHaT KHIaéIraH Y3G6eKHCTOH (yKapoNapHHHHT HKTHMOMIL
XYKYKJIapy TabMUHJIAHMIIM, WUKKMHYM TOMOHZAH 3Ca WHBECTOP 3MMMacura MKTHCOAMM Ba
IIAPTHOMABHH KUXATJaH HOAHUK MaXXOypUATIap IOKIAHMACIUTY JO3UM.

Maskyp TaakukoTHUHI Makcagu MTDB acocupa amanra omupuiagurad HedTh-Tra3
JoHuXaitapuaa JaBiiaT Ba MHBECTOpP MaH(aaTIapuHH MYBOQUKIAMITHPHUINTA XU3MAT KUITYBYU
VOKTUMOUN-MOJIMABUHA  MEXaHM3MJIApHU TaKOMWUIAIITUpUII Oyiinua wiMuii Ba amanuit
TakiaugIap unuad YuKuIIad noopar.

TankMKOTHUHT Ba3udanapu Kyluaaruiapaad noopar:

— MTbnapaa naBiar Ba uHBECTOp MaH(paaTIapuHU MYBOGUKIAIITUPUIIHUHT H>KTUMOMI-
MOJIUSBUM Ma3MYHUHU TaxXJIWJI KAJIMILL

— MTbnapaa WXTUMONK COJIMKHU KYJUTalll MEXaHU3MHUHH ypraHUIL,

— WKTUMOMH COJIMK Ba MaxaJUIMM XOJMMJIAPHUHI IEHCUSA XaMJa WXKTUMOMHM XUMOSACU
Ypracuaaru OOFIMKIMKHU acoCyalll;

— uxTHEpUM THOOMI cyrypra XapaxkatiapuHuHr MTbna kommeHcauus KuWiIMHAIUraH
Xapaxkariiap TapKuOuaaru YpHUHU 0axoJial;

— MaxaJUIMH KaJpiapHHU Tai€piail Ba TEXHOJIOTHs TPaHC(HEPUHUHT MKTUMOUN-MOIUSIBUN
aXaMUSITUHU TaXJIWJI KUITUIIL,

— omneparop MaliaFiapu XUcoOHuIaH Tai€piaaHraH X0IMMIIAPHUHT TabJIUM XapakaTIapuHU
XUMOSI KWJIMIT MEXaHU3MUHU TaKJIU(} 3TUIII.

Anaduériap mapxu Ba TAAKUKOT METOA0JOTHSCH

Tabuuii pecypcmapra 60t Mamiakatiapaa HeTh-Ta3 JTOMMXAIAPUHU TapTUOTa COJHINIIA
JaBjiaT JapoMajajiapd Ba MHBECTULUABUN MaH(aaTIap YpTacuJaru MyBo3aHaT MyXUM axaMHsTra
sra. Kasub omyBun TapmMokiiapaa ¢puckan MexaHu3miap JaBjiaT JapoMayiapiHy MAKIUTAHTHPHII
Owian Oup KaTopAa WHBECTULHMSAJIAPHU >Kal0 KWIMII Ba JIOWUXAJAPHUHT HUKTUCOJIUMN
camapaJopJIMTMHU TabMUHJIAII BasudalapiuHu XxaMm Kampad onaau[2].

D. JohnstonHuHT TagKMKOTIApuAa MaxCyJdoT TaKCMUMOTHra OWJ  OuTuMIapaa
XapaxaTlIapHU KOIUIAIl Ba MaxXCyJOTHH TaKCHMIIAII MEXaHU3MIIAPUHUHT Y3apo OOFIIUKIUTH
keHr Eputunrad[3]. YmoOy énmamyB MTbma wxtumMounii xapakaTjapHH XaM JIOWMXaHUHT
YMYMHI MOJTUSIBUN MEXaHU3MU OHJIaH OOFJIMK X0J1a KYpHO YMKHII 3apypIIUTHHU KypcaTaiu.

JaBaaT TaOuuil pecypclapHUHT MYNKIopu cudatuga ep KabpumaH QoiinagaHuIIIaH
ONIMHAJNTaH JapoOMa/JIapHH  MakCUMall Japakajga OLIUpUII, OapKapop HUKTUCOAUN
PUBOXJIAHMIIHA TabMUHJAII Ba CTPAaTErMK pecypciiap YCTHJAH Ha30paTHU CakJallIaH
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maHbpaaTaop. UHBecTop 3ca KUpUTWIraH MaOsaryiapHU KanTapuil, ¢oiifa oluil Ba JOHUXAHU
amalra OIIMPHUIIHUHT XYKYKHH PEXHMHU OapKapOpJIUTMHU TabMUHJAITa HyHantupwirad. Uy
MyHOcabar OujaH MaHdaaTiap MyBO3aHATH TOMOHJIAPHUHT ¥y3ap0 XaMKOPJIHMK IIapTiIapUHU
OCeNTHIIOBYM OWTUMHUHT HMKTHUCOIUN Ba HMHCTUTYLIMOHAI IMapaMeTpiapd MaKMyH OpKaIu
makJutanaau[4].

V36ekucronna MTBHMHT acocuii XYKyKuid MaHOan “MaxcysloT TaKCMMOTHUTA OHJ]
outnmnap tyrpucuna’tu Konyn xucoOnananu. KoHyHma OMTHMHHHT IIapTHOMaBUW Tabuatw,
WHBECTOPHUHI TaBaKKal KWIMO HII onu0 OOpuWIIM, XapaXaTJapHH KOIUIalll Ba MaxXCYJIOTHU
TaKCUMJIAIITHUHT aCOCUH MPUHIUIUIAPU OCTUIaHTaH.

MXKTUMOUN-MOJIUSIBUNT MEXaHU3MIIApDHU TaakWK Kuininga CoJuK KOJEKCH XaM MYyXHUM
XyKykuii manOa xucoOnanamu[5]. MTB nmompacuna mXTHUMOMH CONMKHHM KYyJUIalll Macaiacu
YMYMUU CONMK KOuAanapu OunaH Oup Karopla MyailstH OMTUM MIAPTIAPUHUHT XYCYCUATIAPUHU
XaM XyucoOra OJHIIHYU Tasad dTau.

TaaKkuKOTIa HOPMATUB-XYKYKUN TaXJIWJI, TU3UMIIM TaXJIWI, KUECUM TaXJIWJ Ba UKTUCOIUM
Tax)imn  ycyurapuaan doimananwiu. Vhoktumowit  xapaxatinapHuar MTB  moupacuparu
MOJIMSIBUI MaKOMUHU 0axoJaliia «>KTUMOUM axaMUsT — UKTHCOIHM 3apypiuK — IIapTHOMAaBUN
acocy €HmanryBuaaH QonIaTaHUIIH.

V36ekucTon Pecny0siukacuga MaxcyJoT TAaKCHMOTHra O OMTHMJIAPHUHT
HKTHCOAMH-XYKYKH aCOCJIapHu

MTBHuHr Maxcyc XyKykud Taptubu “Maxcynor TakCUMOTUTa OUJ OUTHMIIAp
Tyrpucuna’tu Y36exucron PecryGmukacu KonyHnaa Mycraxkammanran. Ymoy KonyH nasmar
Ba HMHBECTOpJap ypTacuja TErHIUIM OUTUMIIAPHU TY3HIL, MXKPO €TUII Ba OCKOp KWJIMIIHHHT
XyKYKH, UKTUCOJIUN Ba TAIIKWJIMKA acociapuHu Oenrwiaiau. KoHyHra MyBOQHK, MaxcCysiaoT
TaKCUMOTHTa OMJl OMUTUM IapTHOMa XHCOONIaHMO, yHTa Kypa V36exucTon PecniyOnukacu xak
OJIMIII ACOCHJIa Ba MYyalsH MyJJaTra 4eT €JUIMK WHBECTOpra OMTUMIA KYpCaTHJIraH €p Kabpu
yuacTKacuJa KOHJIapHHU aHUKIAIl, KAAUPUII, oiaany Ka3uiMaaapHy KaBiad OMUII XaMa yiap
OwyiaH OOFNUK MILJIApHU OJUO OOpHII yuyyH MYTIaK XYKyKjaap Oepaiu, HHBECTOpP €ca Ma3Kyp
WIUIApHA 3 MaOnariapu XMCOOWJaH Ba TaBaKKal KWJIMO amalra OIIMPUII MaKkOypUSTUHU
omaau[6].

MTDb XyKykuii MEXaHU3MUHUHI aCOCHUH €JIEMEHTH MAaXCYJIOTHM TaKCUMIall TU3UMH
0ynu0, y kommeHcamus Ba (oiga KUCMIApUHU Y3 wumra osiagu. KommeHcanus MaxcyJioTH
WHBECTOPHUHT KWJITaH XapakaTJIapuHU KOIUTAIHU TabMHHIANAM, (oiigara KoiaraH MaxcymnoT
eca JIaBjaT Ba MHBECTOp ypTacuja KeJIWIIWIraH HucOaTiapja TakcumIiaHaad. Maskyp mojaen
OMp TOMOHJAH WHBECTUIMSIAD KaWTapUIWIIM Ba WHBECTOPHUHI MOJIUSBHH XaTapiapuHU
KaMaTUPHIIHA, UKKHHYM TOMOHJAH €ca €p Kabpura MYJIK XyKYKH CakJaHTaH XOJjaa TaOuui
pecypclapHu V3TalITUPHINIAH JaBIaTHUHT OapKapop AapoMajIapuHU IIAKIIAHTUPHUIIHU
TabMUHJIA0, TOMOHJIAp MaH(paaTiapu MyBO3aHATHHU SpaTaIH.

MTD XyKyKuil PEKMMUHUHI aCOCHM XYCYCHUATJIIADUHHA THU3UMIIAIITUPUII MaKCcaauaa
YHUHT MKTUCOIMN-XYKYKUH MOJENMHU aXpaTuO Kypcartuin makcaara MyBoduk (1-xkaasanra

KapaHr).
1-skanBan
Vibexncron Pecny6anKkacuia MaxeyJJ0T TAKCHMOTHIA Ol GHTHMJIAPHHHT
UKTHCOAMI-XYKYKHI MOIeIu™
. HNxrucoamnii-xyKyKui
DJIeMeHT XyKyKuii Ma3MyHH DYHKIMOHAJI POH camapacu
TapTtubra commin MTDbuuHT XyKyKuit 6azacu NuBecTunmMsaBuii Bocura Kanunranan xan0 Kuau
MaKcaan
Kynnanum coxacu YraeBogopoasiapHu TapmokHM TapTHOTA Pecypc 6azacunmn
KUIVPHUII Ba Ka3U0O OJTUII COJIHIII PHUBOMIIAHTHPHII
XyKKuit TabuaTi Apaiam (oMMaBHi- [TapTHOMaBHIA MOIET HHcTuTynImoHan
XyCYCHIl) XaTapJIapHU KaMauTHPHII
TomoHnap JlaBnat/mHBECTOD XaMKOPJIHK MaHndaaTiiap MyBO3aHATH
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KOHCTPYKLUSCH
OObekT Ep xabpu ydacTkanapu YeknaHral (oiamaHum Pecypc cyBepenuTHHI
(maBIaT MYyJKH) XYKYKH cakJIarl
Monusnamrupui TynuK nHBecTop MHBecTunusaBUi XaTapHu Bromxet roknamacuHu
XHCOOHIaH HMHBECTOpra YTKa3HII KaMalTHpuIl
MTB mexanusmu MaxcynoHH TaKcuMIIall WHBecTunusnapuu uBecTunugaBuii
KaWTapuIll K0310aTOPIMKHH OLTHPHII
Komnencanus XapaxaTiaapHU KOIUIALI Kommannm xadonatu MounusiBuii XaTapiaapHu
MaxcCyJoTu KaMalTHpuIl
®oiinara Koiaran Doii1aHu TaKCUMIIALIT Hapomanyiapau Jasnat yayH ¢uckanb
MaxCyJoT [IAKJITAHTUPHUIIL camapa
ConmK pexnMu Maxcyc mapTiap duckana MOCIAIUTUPULIT MNuBecTunsnapuu
parGaTIaHTUPHUIIT
WNuBectop Bapxapopnuk Ba XyKyKuii IpoHO3 XyKyKui xaTapjiapHu
kadonaTiapu XYKYKJIApHU XUMOsI KWJIHII KUJIMHYBYAHIUK KaMaluTUPUIL
Husonapuu xan Kuiui Cyn/apOutpax ToMonnap XykykiapuHu | VHBecTopiap HIIOHIMHU
XAMOSI KUJIUII OLLIUPUII
JaBnar Hazoparu Baxonatin opraniap TapTubra conum Pecypc cyBepeHuTeTHHI
byHKIMACH TabMUHJIAII
Bomkapys Kymuracu JlaBnat Ba NHBECTOPHUHT W nacrypnapy, JlaBnat Ba nHBECTOP
TEHTI BAaKWJIJIUTH acOCHa Or0/pKeTIIap Ba JIOWNXa MaH(paaTIapuHu
HIaKJITAHTUPUIATUTraH (aonusaTUTa OUN acOCUit MYBO(UKIAITUPHILL,
Go1IKapyB OpraHu KapopJIapHU KEITUILHUII XapakaTJiap yCTUAaH
Ba TACAUKIAII HA30paTHH Ky4alTHPHII

*Manba: Myanwug momonudan  Yzbexucmon Pecnybruxacunune —““Maxcyrom
maxcumomuea ouo oumumaap myepucuoa 2u 6a “Ep xavpu myspucuoa’eu KoHyHnapu xamoa
Conux KoO0excu HopManIapuHU Maxaul KUIuuL 64 MUSUMAGUIMUPULL ACOCUOA MY3UTAH.

Kentupunran mojen Taxiawid IIyHH KypcaTtaaukd, MTBHUHT XyKyKHi pexuMH ep
KabpUHM Y3IAIUTUPUINAA JaBJIaTHUHT OMMaBHMM MaH(aaTiapy OWiIaH WHBECTOPIAPHUHT
Xycycuil MaH(daaTiapy MyBO3aHATHHM TabMHHJAINTa KapaTWITaH HXTUCOCIAIITHPUITaH
MHBECTUIUABUN-XYKYKUH MEXaHU3MHHU IAKJIAHTUPAIH.

MTBHuHT XyKyKui TaOuaTh OMMAaBUH-XYKYKMH Ba XYCYCHM-XYKYKUH eleMEHTIapHH
YUFYHJIAIITUPYBYM apajlalll XycycusiT OunaH TaBcuduaHagu. [laBnar Oup BakTHUHT Y3uaa
OMMAaBUH XOKMMHSAT BaKOJATJIApH COXMOM Ba IIAPTHOMAaBMA MaXOypHsT TOMOHM cuaThaa
UIITUPOK eTagu, Oy ep KabpuaaH (oifajdaHMIl cOXacHJard HWHBECTULUS MyHOcaOaTIapuHU
TapTUOTa COJIMIIHUHT aTOXU/a KOHCTPYKCUSCHHH OeNruiaiu.

WNHuBecropnap XyKyKJIapUHHUHT KadojaTiiapd HWHBECTULUS (AONIUATH TYFPUCHAATH
KOHYHUWIMK OWJIaH TabMMHJIAHUO, yHAAa XYKYKHUH OapKapopiuK, MHBECTHLHAJIAPHU XHMOS
KUJIUII Ba UWHBECTHIMS MyHoca0bariapu  CyOEKTJIIAapUHHHI  TEHIJIMTH  MPUHCHUIUIApU
MycTaxkamiaaHrad. HuszonapHu Xan EeTHIIHHMHI XaJKapo MeEXaHU3MJIapuHHU, Iy >KyMIIaJaH
apOuTpax TapTHO-TAOMUJUIAPUHM KYJIJIAlll UMKOHUATH MYXUM axaMusTra era 0ynuo, XyKyKuil
PEKUMHHMHT IPOTHO3 KWIMHYBYAHIIUTH Ba JIOMMXATAPHUHT WHBECTHLUSABUN K0O3MOaIOPIUTHHA
OILIPA/IH.

JlaBjaT Ba MHBeCTOP MaH(aaTIapy MYBO3aHATHHH IIAK/JIAHTHPYBYHM OMHWLIAPHHA
TU3UMJIAIITHPHU LI

JlaBjaTr ep Kabpu peCcypCcIapuHUHI Jracu cudaruia ynapaaH ¢oiianaHuiigan
KeJaJuraH JapoMaJHU HMKOH KaJaap KymalTupuiura, MKTUCONUETHUHT OapKapop YCHUIIWHU
KadonaTiamra Xamjaa CTpaTeTMK axaMusATra 3ra pecypeiap YCTHAAaH Ha30paTHU cakiad
Konumra uHtuiaaau. MHBecTop 3ca y3 MaOnarmapUHUHT KaWTapUIUIIMHU, eTapiau ¢oiina
ONIMIIIHU Ba JIOWMXAHM aMaira OIIMPUII IaBOMHUAA XYKYKMHA TapTHOHHHT OapKapOpIUTHHU
TabMUHJIAINTA JBTHOOp Kaparamgu. Mana 11y cabGabgaH ToMoHJap MaH(paaTIapUHUHT
MYBO3aHaTH yhap YypTacujard XaMKOpPJIMK IIapTiIapuHu Oenruna® OepyBUM OHUTHUMHUHT
UKTHACOINN Ba MHCTUTYLIMOHAJ KYyPCATKUWIAPH MAKMYH OPKAJIU IIAKJJIaHAIH.

MTb poupacuaa mapoMaylapHH TAKCHMIIAILITAa TabCHUP KWIYBYM ACOCHM OMUWJLIAPJAH
OupH  YIJI€BOAOPOAJAPHUHI KaxXOH Hapxjapu jaapaxkacuaup. Xomamé Oo3opiapujaaru
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y3rapyBUaHIUK JIoMHXajlap caMapagopiiurd Ba (oijaHu TakcuMiall Ty3WiaMacura OEeBOCHTa

TabcUp Kypcataau. HedT Ba ra3 Hapxiapu rokopu Oyirania ¢oiigara KoJraH MaxcysloT XaKMU

OLIMIIY XUCOOMra JaBiaT JapoMaJjapuHHUHI YIYIIN KyNasay, nacT HapxJjap IIapouTHIa eca

MHBECTOP AApOMAIMIIMKHUHT [TacaliuIlIM Ba MHBECTULMSIAPHUHT KOIIJIAaHUIL MYAJATH y3aliUIIu

xarapura ny4 kemagu. lllynmaii kuimO, HapX OMWIM TOMOHJIAp MaH(MaaTIapUHU JUHAMUK

MYBO3aHATJAIIHUHT €HI MyXUM €JIEMEHTH XHCOOIaHa 1.

JaBnaT Ba uHBeCTOp MaH(aaTiapu MyBO3aHATUHUHI OapKapOpJIMIUra, acocaH, Xxomarié
0030paapuaary HapxJjap xamja JoHuXajJapHU aMalira OIUMPUIIHUHT (DUCKaN MIapTiIapu TabCUP
Kypcataay. HMHCTUTynMOHalm MyXMT €ca HWHBECTHLMSABUN XaTapJlapHU KaMaWTUpUIL Ba
MaH}aaTiIap MyBO3aHAaTUHH CaKJallra XU3mMatT KUiaau.

MTbunap noupacuia >xaxoH HEPT HAPXJIAPHUHUHT JapoMaaiap TaKCUMOTHIa TabCUPUHHU
MUKIOpHUHA Oaxojialll yuyyH JaBjaT YIYIIMHUHT YIJIEBOAOPOIIap HApXU Japakacura (yHKCHOHAI
OOFMUKIMTHAaH (ONTATIAaHHII MaKCaara MyBOUK.

Coppanamitupuiarad  KypuHUIIZAA Ma3Kyp OOFIUKIMK KyWujaruda wudoaasaHunm
MyMKuH (1-popmynara Kkapasr):

S = max {sz’n: min [Smax: Smin + kp * [:P - P[:. :]]} (1)

OyHza:

Scgovy — doiigara Konran maxcyiotaaru (Profit Oil) gaBnat ymymy;

Smin — JABJATHUHT MUHUMAaJ KadoJaTiaHraH yayIlu;

Smax —1aBIaTHUHT MaKCHMaJ YIIyIIH,

P — yrineBoJOpOoUIapHUHT KOPHH XKaXOH HapXH;

Po — yraeBomopomsiapHUHT 6a3aBuil (uerapaBuil) HApXH;

k, — maBmaT yJyIIMHUHT HapX y3rapumiira ce3rupiauk koddduieHtH O0ymm0, yHHHT
KMIMaTH JIOMUXa mapTiapura MyBoQHUK OenruiaHaam.

Maskyp Mozen naBiaT yAyUIMHUHI O€NTMJIaHTaH MMHHMAall Ba MaKCHMal yerapajiap
Joupacuia Y3rapuiHu Ha3zapaa TyTaau. Hapxnap 6a3aBuii mapakaiaH OIIraH/a JaBjaT Yoy
Kynaluim MyMKHH, HapXxJiap nacaifrania eca MUHuUMai KadoJjaTjlaHraH Japaxaja cakjiIaHaIu.
Ym0y OOFIMKIWK NaBJaTHUHT (UCKal MaH(}aaTIapuHU TabMHHJIAINI Ba JapoMajyiapHu 0030p
HIapOUTJIAPUra MOC PABHIIAA TAKCUMIIAIIHUHT COIATAITUPIIITaH EHAAITYBUHH Hdoaananu.

Tabkuanam >KOW3KH, KEATHUPWITaH OOFIMKIMK COAJATAIITUPUIraH XyCyCUsATra era
6ym6, MTbuunr pean amanuéruga HadakaT Hapxjap JapaXacuHu, Oalku JoHuxa
JAapOMQUIMJINTU  KYpPCAaTKUYJIApUHU XaM XHcoOra OJIyBYM MPOTPECCHB COJMKKA TOPTHIL
MeXaHU3MIIapH Ba (OHJaHN TaKCUMIIAII MIKajlalapyu OMiIaH TYIAUPHIAIH.

MTD napamerpiiapura MUHBECTOPHUHI KAIMTAJI Ba ONEPALMOH Xapa)XaTJIApU CE3UJIapiiv
tabcup Kypcaragu. Kamuran xapaxkatnap (CAPEX) reonorus-kuaupys MILIapy, KyAyKIapHU
Oypruiam Ba unuIad YMKapHuil WHOPATY3UJIMAcCHHHU SpaTULI XapaXaTJapuHMU Y3 UYUTa oJca,
onepaunon xapaxariap (OPEX) ka3u0 ommm, Ttammm Ba TEXHUK XM3MAaT KypcaTHII
xapaéunapu O6wian 6ornmuk. MTB mexanusmura MyBoQUK MHBECTOpP KWITaH XapaxkaTJapUHU
Ka310 OJMHraH MaxCyJOTHUHT OMp Kucmu xucobuaan Korutam (Cost Recovery) XyKykura era Ba
IIyHJIaH KeWWHTHHA (oijara KoJraH MaxCyJIOT TOMOHJIAp ypTacuaa TakcumiaHaau. Maskyp
MEXaHU3M JIOHMXAHUHT JacTIa0KU OOCKUYIapuaa WHBECTOp MaH(aaTIapuHU XUMOS KHIIAIH,
allHU maiTja 1aBIaTHUHT AapOMaJl OJUII MYIJaTUHU KEUUKTUPAIH.

Conuk rokinaMacu Ba JIOWMXAHUHT YMyMUH (uCKan pexUMH XaM MYXUM OMUII
xucobmanamgu. MTB moupacuna dorima conmru, posuiTH, €KCHOPT OOXKJIapH Ba MaxCyC COJHK
HMIaPTIApUHU Y3 HMUYUTa OJIyBUM TYpJIM BOCHTANap KYJUIAHWIIM MyMKUH. Duckan roxiama
Jlapa)kacu JIOMMXaHUHI MHBECTHLMABUN *K03MOalopiurura 0€BOCUTa TabCUp KWIAAM: XaalJaH
TAIIKapy IOKOPH COJIMKKA TOPTHII caMapaJopiuK KYpcaTKUWIapUHHU MacaWTHUpaiH, OpTHKYA
UMTHE3NAp eca AABIATHUHI PECypC PEHTACHUIArd aJoJIaTiId YJIYIIMHU TYIMK OJOJIMACIMIUIa
ONMO KEJTUIIN MyMKHH.

Tomonnap MaHdaaTIapyHu MYyBO3aHATJIAIIHWUHT acOCHM BocHTacu Qoigara KoJraH
maxcynotHu (Profit Oil) Takcumnam wmexanusmugup. MTB MopemmapuHuHT akcapusTHIA

(gov)
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MaxcyJloT KOMIIeHcaluss Ba ¢oiija KuUCMIIapura axpaTwiagd, LIYHUHT/IEK Jioluxa
JAPOMAJUTWJINTU OIITaHU CapH JaBjiaT YAyIId KyNasJurad IporpeccUB TaKCHMIIAII IIKajlalapu
Ky/utanwiaad. bynnait €HpamyB MKTHCOIWN MIAPOUTIAPHUHT Y3TapUIIMHM XHCOOra OJUII Ba
OMTUM HINTUPOKYMIIAPH YpTacuja JapoMaajiapHU sHaJa aaoJIaTid TaKCUMIIAlll MMKOHUHU
Oepanu.

Mandaatnap MyBO3aHaTUHUHT OapKapOpJIUTUTra HHCTUTYLMOHA Ba XyKYKUH MYXUT XaM
Ce3MapiM TabCHp Kypcataan. Y3Gekucron Pecriy6nukacuaa MTBHH TapTHOra COMMII GHTHM
nrapTiapu 0apKapopiuru Ba MHBECTOPJAPHU XUMOSI KWIMII Kadornariapu KOHYHUMIIUK OusiaH
acocnananu. Ly 6wian OGupra, Ma3Kyp HOPMATAPHUHT CaMapaJopIIUTH AaBJIaT OOMIKAPYBUHHHT
magoduuru, XyKyKHH Kylanl amMaluEéTUHUHT cudaTh Ba CyJI TU3UMHHHUHT WIIOHYWIMIHK
napaxacu OwiaH OenruiaHaau. PUBOXIAHTaH WMHCTUTYIIMOHAI MYXUT WHBECTUIUSBUN
XaTapJlapHd KaMalTUpPHIL Ba XOPMXKUM HMHBECTOpJAp MIIOHYMHU MycTaxKamulalira Xu3Mar
KHJIA]IH.

MTbuaapaa paaBjaar Ba HHBeCTOPp MaH(daaTJapuHM MYBO(PUKJIAIITHPUIIHUHT
HoKTUMOMI-MOJIUSIBUI acocjiapu

MTbaa naBnar Ba MHBECTOp ypTacuaard MyHocabaTiap WHBECTUIUS, COJIMK Ba MaxCylOT
TaKCUMOTH Owiad 4yekinanMaigu. HedTh-ra3z noluxalapuHUHT Y30K MYIJIATIH XYCYCHUATH
MEXHAaT pecypciapuaan (QoiganaHuil, Maxauiuid KaapilapHu Taléprami, XOAUMIIApHU
MOKTUMOUM XMMOSI KWJIHIII Ba UHCOH KalUTAJIUTa HMHBECTULIMSIIAP OMIIaH XaM OOFJIHK.

Maszkyp MyHocalaTiapaa NaBIaTHUHT MaH(paaTH, aBBaJo, MamiakaT (hyKapoJapUHUHT
WOKTEMOUH XUMOSICHHH TabMHHIIAINI, MaxXaJUTMd OaHIJIMKHU OIIMPHUIN, TEHCUS TH3WMHIa
TETUIUIA TYHIYMJIApHU HIAK/UIAHTHPUII Ba MaXaJUIMH MHCOH KallUTaJUHU PUBOXIIAHTUpULIAA
HaMOEH Oynasu.

WuBecTop y4yH 3ca XapaxxaTIapHUHT aHHWK Ba MPOTHO3 KWJIMHAIUTAaH OVIHIIY, MaJaKaiu
MaxaJuiiid Kajapjap Oa3acHHUHT IMAKJJIAHUIIHN, XOJAMMIIAPHUHT OapKapopJiurd Ba WMHCOH
Kanurtaiura capdianrad MabIarIapHUHT XUMOS KWIHHHUIINA MyXUMIHP.

[y wykram Hazapman MTbnapna nmaBmatr Ba  MHBecTOp — MaH(aaTIapuHHU
MYBOGUKIAIITUPUIIHYU KyHUIaru yuta ¥3apo OOFIMK HyHAIUII acocuia KYpuod YMKHUII MyMKHUH:

XOJUMJIAPHUHT MKTUMOUN XUMOSICH Ba WKTUMOHM COJTHK;

XOJIUMIIApHU THOOMIT XUMOSI KWJIHII Ba TETUILTH XapakaTiIapHU KOMIEHCAIIHS KUJIUIIL;

MaxaJUTii KaJpJapHU Tal€pall Ba MHCOH KalUTAINTa WHBECTUIIMSUTAPHU XUMOS KUJTHUIII.

Ymby MexaHu3MIapHUHT YMYMUH XYCYCHUSTH LIYHJAKU, yIap MKTUMOHMM HAaTHKa OWiaH
6up katopaa MTBHUHT MONTUSIBUN MEXaHU3MHUTa XaM TabCHP KypcaTau.

Arap WKTUMOUN XapakaT KOMITEHCAIU KWIMHAIUTaH XapaxaTiap TapkuOura KUpuTHIICa,
VHUHT MOJIMSIBUMA TabCHPU KOMITCHCAIIMSI MaxCyJOTH OPKaIW JaBjiaT Ba WHBECTOP YpTacHaaru
MaxcCyJIOT TAKCUMOTHUTA TAbCUP KUIIUIIU MYMKHUH.

[lly caGabmu  WKTUMOUM-MOJHUSBHM  MEXaHM3MJIADHUHT  MaKCcaad  MOKTHMOWM
XapaxkaTllapH MaKCHMall Japakaja OIIMPHUIN SMac, OalKé FKTUMOHMM KUXATIaH 3apyp,
WKTHCOJIMW JKUXATJAaH acOCJIaHTaH Ba IIAPTHOMABUH KUXATJAaH aHWK OeNrvIaHraH
XapaxkaTlapHH KyJU1a0-KyBBaTJIAlIaH HOOpaT OYIIUIITHN JTO3UM.

MTbaapaa WKTHMOMH COJIMKHM KyJUIall OPKaJM JaBJaT Ba HMHBECTOP
MaH(paaTIapUHU MYBO(QUKJIAIITHPHII

Hoicmumouii conuKHUNRZ UHCMUMOUT-MONUABUIL AXAMUAMU

MTBE  goupacuna  (aonmar  opuTaéTraH  Y30eKHCTOH  (yKapomapu  MeXHaT
MyHocabatnapuaa Oomrka TapMmokiapiaa umaétrad (ykapomap kKaOu WKTUMOWNW XHUMOS Ba
NEHCHS TABMUHOTH OMiIaH OOFJIMK XyKYKJIapra sra OYINIIHN JO3UM.

Hedrtp-raz nonimxamapuma MexHaT KWiIa€TraH Maxa/UTMH KaJapiiap Y9yH MEXHATra Xak
Tynam OwiaH OUp Karopja MKTUMOHWM THU3UMIa TETHUIIUTH TYJIOBIAPHUHT aMajra OLIUPHIUIIN
YJIAPHUHT y30K MYAJIATIN WKTUMOMM XYKYKJIapUHU TabMUHIIALI HYKTal Ha3apyu1aH MyXUMIHP.

[y mabHOMAa WXKXTUMOUN CONUMKHH (PaKaT CONMMK MaXOypusTH cudaruga smac, OalKu
MTBHUHT WXTUMOUNW-MONHMSIBAN MEXaHM3MUHUHT JJIEMEHTH cudartuga xam KYpuO YHKHII
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MYMKHH.

Bynpaii énnamys MTB noiinxacuia uuuioBun Y36eKHCTOH (hyKapONAPUHUHT HKTUMOMIL
XUMOsICH OWJIaH JaBJIaTHUHT IKTUMOHMH MaKOYpUSTIApUHU MOJUSUIAIITUPUII BazudacuHu
¥3apo Oormaiiau.

bupox ma3kyp MexaHH3M HHBECTOP Y4YyH XaM aHUK Ba MPOTHO3 KWJIMHAIUTAH OYIUIIH
no3uMm. Illy cababmm wXKTHMOMH COMWMKHM Kyyutam Taptubuan MTB  maptinapuaa
AQHUKJIAIITUPHII JABJIaT Ba MHBECTOP MaH(aaTIapuHi MyBO(GHUKIAIITHPHUIL BocuTacu cudaruaa
KapaJIUIId MyMKHH.

Aneu MThbnapoa 12 ¢housnux mexanusmuu wiapmuomaguii denzunaut

Maxonana suru MTBiapna V36ekucton (ykapomapu MeXHATUra HUCOATAH MKTUMOMI
comukHH 12 (ou3 craBkaga KYUTANTHUHT aHUK IIAPTHOMAaBUH MEXaHU3MHHM Oeruiiam Taking
STUIIA[IH.

Bbynna ma3kyp Takiud amannaru COMuK KOHYHUYMIIUTH OMJIaH YHFYHIAIITHPUIHILIH JIO3UM.
MTDB conuk KOHYHUYMIUTHMHHUHT YpHUHM OocMmaciurd, Oanku OUTHM JoMpacuiia COJHK
MaXOYPHUSITUHUHT KYJUTAHWIMIITHHA aHUK Ba MTPOTHO3 KWJIMHAINUTAH Tap3/a OeNTHiIaly Kepak.

[apTHOMaga Kyluaaru Macajianap aHUK KYpCaTUIIUIIN MaKcaara MyBopuK (2-xaaBain).

2-KaaBaJ
Maxcy10T TAKCHMOTHIa OU/l OUTHMJIAP JOMPACHIA WKTHUMOUI COJTUKHM TApTHOra
COJIMIIHUHT ACOCHIi dJ1eMEeHTJIApH

IIapTHOMana aHMK
Ne Acocuii macana OeJrMJIaHMIIN JO3UM OYJIran AMaJuii aXaMusSITH
JKUXATIAAP
1. WxTrMouit CouK TYJIOBYUCH Wxtumouit conukau xucodOmam | Comuk MaxOypustd Oyiinda
Ba TYyJalml y4yH Macbhbyl OYIraH | HOAHUKJIHUKIApHU Oaprapad
maxc (omepatop €KU OUTHM | DTUII
UIITAPOKIHCH) aHWK
OeNTIIaHuIIN
2. Commk  conmHaguran  MexHat | Kaiicu TypAaru mexHaT | Commk 0azacuHI aHWK
MyHOca0aTiapu MyHOca0aTiiapu Ba XOAMMIJapra | Oenrmiamt
TYJNaHaJUraH TYJIOBIAP COJIMKKA
TOPTHIIIUINY aHHUK KYPCATIIUIIN
3. V36ekncTon dyxaponapura | Y3bexucton Pecniyonmkacu | Conmuk peXHMUHH OHp  XWI
HUCOaTaH KYJIaHWIaqurad | GpykKapoiaapu VYyH | KYJUTAIIHU TabMHHJIAII
CTaBKa KYJUIaHUJIAIUT aH MKTUMOUN
COJIMK CTaBKacH O€JITHIaHUIIN
4. Comuk  xucobunn  roputHm | COIHKHH xucobmam, | ComuK  XHCOO-KUTOOIapUHUHT
TapTHOH XYAOKATIAIITUPUILL Ba | maddoGIUrHHN OIIHPHIIT
OyxranTepus xamja COJIUK
Xucobnaa akc STTUPUII TapTHOH
OeNTuIaHuTIIH
5. XucoboT Gepuilt TapTUOH Conuk XUCOOOTHHU TaKIuM ITHII | MabMypuit Ba COJIUK,
MyJIaTIapy, MAKIX Ba TapTHOW | TaBaKKATYMIUKIAPUHH
OenruIaHnIIN KaMaHTHPUII
6. MTB xapaxarnapunu Korutaw | Moxrumowuit COJIUK MTDB | ToMoHIapHUHT UKTUCOIUHN FOKH
HyKTaW Ha3apuJaH TYJIOBHUHI | JOMpacuaa KOIUIAaHAJIUTaH | BA MAaXCyJIOTHH TaKCHUMJIAII
MaKOMH xapaxxkatiap TapkuOura | TapTHOUTA TABCHP KUJIAIH
KUPUTHIIAIIN €xu
KUPUTHIIMACITUTH aHWK
OeNTuIaHUTIH

Maunba: myannugh wwnanmacu.
byHnall aHUKJIMK MHBECTOP YYYH XapaKaTJapHU OJIIMHIAH PeXaJallTUPUII UMKOHWUHU
OIIMPAJIHY, NaBIAT YUYH 3Ca WKTUMOHUNA TYITYMJIAPHUHT O0apKapOPJIUTHHHA TabMUHJIAIITA XHA3MaT
KWIAJIN.
MTbnapna WXTHMOUN CONMKHM Kyiutam Oyiuda takmmud amanmuéraa Xam Y3 akCUHU
TonraH. XycycaH, YCTIOPT MHUHTakacuaa s>kounamradH TepeHrkyayk, boiitepak, bupkopwu,
Xapoii, Kyn6oii Ba Kopakanmnok nHBecTuus 6J0KIapua reojdorus-KuIupyB HIIUIApUHN aMalra
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OIIMPHUIN XaM/Jla aHWKJIAHTaH yrJeBOJAOPO KOHJIapuHM Yy3namrupum OVitmdya MTB noupacuaa
WOKTUMOUHN CONMMKHM 12 ou3 cTaBKaga KyIlam MEXaHU3MH Ha3ap/a TyTuiaras|8].
Hoiemumouil conuk 6a neHcus mavsMuHoOmu
MTb gnoiuxanapyuga MUOUIOBYM MaxaUIM  KaJApJApHUHI WKTUMOHMM XUMOSICUHHU
TabMHUHJIAII JTABJATHUHT Y30K MYAIATIIM WKTUMOUN cu€catu OunaH OeBocuta O0fIuK. MexHar
MyHOcabaTinapuga HWIITHPOK OSTYBUM (QyKaposap Yy4yH WKTUMOUN TYJIOBIAPHUHT amaira
OIIMPHIIMIIK YIAPHUHT KEJITYCHUIATH WKTUMOUN KadoaTiapH, KymiIaaaH, MeHCUs TAbMUHOTH
OWJIaH y3BUH OOFIIMKIUD.
1y cababmu MTbnapaa wXTUMOUN CONMKHHMHT KYJUTAHWJIUILIU J1aBiIaT MaH(aaTH HyKTau
Ha3zapuJaH WKTUMOHMHM XUMOS MEXaHU3MIIAPUHHM TabMMHJIAIIrAa XU3MAaT KWJca, MHBECTOP Y4yH
yi0y MaxOypHUSTIAPHUHT aHWK [MIApPTHOMAaBUN Ba MOJUSBHIA TapTHOMA OCNTHIAHUIIN MyXUM
axamustra ora (1-pacm).

MTD aoiinxacu
|

A v

JABJIAT MAH®AATHU HNHBECTOP MAH®AATHU
\ 4 \ 4
Woxtumonii XMMOsi Ba IEHCHSI Bapkapop mexHat myHocabatiapu
TU3UMHU
\ 4 \ 4
Voxtumonii conmk Maxannuii Kagpiiap CaloXusiTu
\ 4 \ 4
[Iencus Tu3nMura Tymymiiap JlonxaHWHT MKTUMOUN
Oapkapopiauru

| |
v

MTD nolinxacHMHUHT MKTUMOMWI
caMapaiopauru

\ 4

JlaBnaT Ba HHBECTOD
MaH(paaTIapUHUHT YHFyHIIAITyBH

1-pacm. MTB noiiuxanapuia usKTUMOUIA COJIMK, MEHCHS TABLMHUHOTH Ba J1aBJIAT
XaM/1a MHBECTOpP MaH(AaTIAPUHUHT Y3ap0 0OFTHKJINIH
Maunba: myannugh wwnaumacu.

MTbB noinxanapuaa WKTAMOUN COJUKHUHT KYJUITAHWJIWIIN OWUp KaToOp MXXTHMOWK Ba
MKTHCOJMU caMapallapHU 103ara KeJITUpaau:

— DKTUMOMH XUMOSI KAMPOBUHU KEHTaWTUPA]IN;

— MIEHCHUA TU3UMUTA TYIIYMJIApHU TabMUHJIAIITA XMU3MaT KWIau;

— MTDb noluxamapuna MexHAT KWJIAE€TraH MaxaulMil XOAMMIIAPHUHT MKTHMOMI
TEHIJIUTUHU Ky4alTupaau;

— WHBECTOP YUYH WKTUMOUN MOKOYpUATIAPHUHT aHUKJIUTHHHA TabMUHIAWIN;
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— JlaBJaT Ba MHBECTOP MaH(}aaTIapUHU MyBO(DUKIAIITHPUIITA XU3MAT KUIAIH.
Illy Hykram Ha3apaad, wktuMond comukan MTD  noliuxamapuma — nasiar
Ba MHBECTOp MaH(aaTapuHU  yHFYHJIAIITUPYBYM, IIYHMHIZIEK, MaXaJJIMi  MexHar
PECYpPCIAPUHUHT MKTUMOMNA XUMOSCUHHU TAbMUHIIOBYM MYXHM MeXaHU3M cudaTtuna 0axosarmr
MYMKHUH.
NxTuépnii TMOOMH Ccyrypra XapakaTJapuHM KOMIIEHCAIIMS KHJIMIIAA JaBJaT Ba
HHBeCTOp MaHdaaTIapu
MTDB noupacuaa MILIOBYM XOJUMIAPHUHT MXKTUMOHMN XUMOSICH (haKaT MIKTUMOUM COJTHK
Ounan yeknanmanau. HedTe-ra3 canoatuaa MEXHAT MIAPOUTIAPUHHUHT Y3Ura XOC XyCYCUSITIApU
XOJUMJIAPHU THOOMIA XUMOST KMJTUIIT MacalaCura XaM aJloxuaa YbTHO0p OCpHIlIHM Tajnad Kuilaau.
1y myHoca0aT OmiiaH X0AUMIIAPHH UXTUEPUN THOOMH CyFypTa Knini xapaxariapu MTh
JoMuxanapuia WKTUMOMM HYHanumiaru XapakaTJapHUHI ajloxyjaa Typu cudaruja roszara
KEJIUIIN MyMKUH.
bupok ymby xapaxariapHu KOMIIEHCAalUsl KWIMHAAWTaH XapakaTyiap TapKMOUra KUpUTHUILL
Macajlacu JaBjiaT Ba MHBECTOP MaH(}aaTIapMHUHI MOJMSIBUI MYBO3aHATHU HYKTau Ha3apuJaH
9XTUETKOPJIMK OMJIaH XaJl KWIMHUILIY JIO3UM.
bup ToMoHnzaaH, THOOUH CyFypTa XOAMMIIAPHUHT M)KTUMOUN XMMOSICUHM Ky4yalTHpaau Ba
MEXHAT LIApPOUTIAPUHHU AXIIUIANIN.
VM KkknHYM TOMOHIaH, arap MasKyp xapaxat MTDb maptiapuga koMeHcanus KUiIMHaaurad
xapaxar cudaruga HasapAa TyTWIMaraH O¥yiica, yHH KOMIIEHCAlUsl MaxcCyJOTH XucoOura
KOTUIAII JaBIATHUHT (poiiia MaxCyIOTHAArH yIyIIura OUIBOCUTA TAbCUP KU MYMKHH.
[y cababmu uxtuépuii TMOOMI CyFypTa XapakaTjapuHu Oaxonamiga KyWuaard ydra
Me30H1aH (hoiganaHuIn Makcaara MyBopuK (3-xamBan):

3-xaaBaj
HxTuépuii TMOOMI CYFypTa XapaskaTJIApMHHU KOMIICHCAIMS KHJINII Me30HJIapu™
Meson Acocuii caBoJl
Xapaxar XOAUMIIaPHUHT VOKTUMOUI

WxtuMonii 3apypiauk
XUMOSICH YUYH 3apypMu?

Xapaxxar MUKAOpU JIOMUXa IIapOUTHUTA
MOCMH?

Xapaxxatnu MTB xucoOugaH KoMmmIeHcalus
KWINII XYKYKH MaBXyJIMH?

MxTucoamii acocinaHrasink

[[TapTHOMaBHIT acoc

*Manba: myannugh uwnaumacu.

[Mynnait kWb, WKTUMOMM aXaMUSATHUHI V3M XapakaTHU aBTOMATHUK paBHILIA
KOMIIEHCAlUs KWIMHAUTaH XapaXkarra alJlaHTUPMAacIUIU Kepax.

Ma3zkyp €nnmamyB naBiaT MaH(paaTIapyuHM XUMOsS KWIMII OwWiaH Oupra, HHBECTOD
TOMOHH/JIAH XOJUMJIapra MyHOCHO M>KTUMOUH IApOUTIIap SAPATHIIMIIMHU XaM UHKOP 3TMaiu.

MTB poupacuaa XOIMMIIAPHUHT WKTUMOMH XHMOSICUTA OMJ Xapa)KaTJIapHU OJAWUHIAH
aHuK Oenrmnam Makcaiara myBoguk. Illy mynocabar O6winan MTbra unoBa KuiaMHaguraH
KaJpJiiap cué€catu €KM TETULLLIN PErIaMeHTaa:

— MaOypuil IDKTUMOUH Xapaxariap;

— KOMIIEHCAllUsl KWJIMHAJAUTaH MOKTUMOMH XapakaTiap;

— KOMIIEHCAllUsl KWJIMHMaNAUIaH WKTUMOMM XapaxkaTiap ajJoxua KypcaTHJINIIN MyMKHH.

Uxtuépuit t™MOOMI cyFypTa Xapaxarinapu Oyiinuya 3ca KOMIIEHCAIUSl KWUJIUII XYKYKH
OJIZIMHJIaH aHUK O€ITMIIaHUIIN JIO3UM.

Macanan, arap THOOMII CyFypTa JoWHMXaga MeXHAT KWIaéTraH XOJWMJIAPHUHT HII
[IAPOUTH Ba JIOMMXAaHUHT XYIyIuil XyCcycUATIapuaaH Kenud yukub 3apyp ned Tomuica, yHHUHT
KOMIEHcanus Kl maptiaapu MThaa aHuk KypcaTuianiy MyMKHH.

Bynpnait énpamyB maBmaT Ba MHBECTOp YypTacuia XapakaTJIapHM Korwam Oyiinda
KeMMHYAJIMK HU30JIap Mai 0 OVIMIIMHUAT OJITMHU OJIUIITA XU3MaT KUJIa IH.

Maxajiui KajgpJapHu TaHépJam Ba HHCOH KANUTAJMIA MHBECTUIHUAIAPHU XUMOS
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KHJTHII

Hedtp-raz noluxagapuHUHT WXTUMOUK caMapaJOpiuTrdHU Oaxonamiga MaxaJlIHi
KajipiapAaH GpoiJanaHuI MyXUM KypcaTKUWwiIapAaH Oupu XucoOaaHa u.

MTb acocuparu noitmxanapaa FKOPHU MaJlaKalyd MyXaHIUCIap, Te0JIoriiap, TEXHOIOrap,
OypFuilall MyTaxacCUcIapH, HIad YMKapul Ba XxaBQCU3IMK OYinda MyTaxaccuciapra 3XTHEX
IOKOpH OYmaiu.

[Ily cababmu wmaxamumid KaapiapHu Taiéprnam Hadakar wwxTUMOud Bazuda, Oanku
JIOMUXaHUHT Y30K MYJIaTIM UKTUCOANNM OapKapOpIurura Xu3mMar KUIyB4d OMUJ XaMIup.

Maxainuii KagpiiapHu Tauépiiail OpKaJiu:

— MaxXaJUIM{d MEXHAT PECYPCIapUHUHT MAJIAKacu OLLAJM;

— XOpWXKUN MyTaxaccuciaapra OOFIUKINK KaMasi/v;,

— SIHTY MII YPUHJIAPH YYyH Maslaka 6a3acy IakJUIaHaIu;

— TeXHOJIOTHsJIAp Ba MIUIA0 YMKAPHUII TaXKpHOACH MaxXaTuil Kajpiapra yTau;

— JIONMXAHUHT MaXaJUIMi UKTUCOOUETTA TAbCUPH Kydasiay.

1y mykran Hazapaan MTbhna kaapnap Tai€pnam xapakaTiapuHu (akat KOPHA Xxapaxar
cudarua smac, 6aJKyu MHCOH KaluTaJlura MHBeCTULUS cudaThia XxaM 0axoan MyMKHUH.

bupok omeparop TOMOHMJAH XOAMMJIAPHM Tal€piaml ydyyH KaTTa MUKAOpAa Maliar
cap(aHrad XoJapJa UHBECTOPHUHT Ma3Kyp MHBECTHLMACUHHM XMMOSI KMJIMII Macajacy ro3ara
KeJlaau.

AliHUKCa, XanKapo cepTu(uKaTiap, MaxCyc TEXHHMK JacTypjap Ba IOKOPH Maslakaiu
MyTaxacCUCIapHU Tal€pIiall XxapakaTliapy Ce3UIapiiv OYINIIN MyMKHH.

bynna myaiissH MyaMMo ro3ara Keyaau: orneparop MmaOiariapu xucoOugaH Tail€épiaHran
XOJIUM TabJIUM JKapa€HM TyraraHuJaH KeiuH €ku Oup Heua O MIUIaraHjaH CYHI HIIaH
KETUIIN MYMKHH.

Hatmxana omnepaTOpHMHI HWHCOH  KalMTajdura KHUPUTraH WHBECTULUACU — TYJIHMK
KaTMaCJIMTH YXTUMOIIH Maii10 Oynaau.

[ynunrgex, Omnepatop (MHBecTtop)nap TOMOHUAAH XOJUMIIAPHUHT OJUN  TabIUM
Myaccacajapyia YKUIIM OuigaH OOFIMK XapakaTJapHU KOIUIAll Makcaauaa YKUIIHU
TaMOMJIaraH XOJMMJIAPHUHT KaMuAa 5 WM 1aBOMUAA MEXHAT (aoJUSTUHU JAaBOM ITTHPUIIH,
HIyHJaH KaMpaa 3 WuiuHd OeBocuTa MILIa0 YMKapuil oOeKTIapuia, KymialaH, Ta3HU KaiTa
WIUIANl 3aBOJIM Ba KOHJapJa MIUIAIIM Ha3apja TYTWIraH Takiu@ amanuérra »Opud 3THII
TakIu@ dTUIAIN.

bupox Ma3kyp MexaHU3M XOJMMHUHI MEXHAT JSpKUHJIUIMHU YeKJall BOCHUTAacHUra
alJIAaHMACJIUTHY JI03HUM.

V36exucron Pecniyommmkacn Mexnar kogexcuHuHT 104-mMommacura MyBO(MHK, XOIUM HII
OepyBUMHHMHT MaOJIarapy XUCOOUAaH YKUTWIITaH TaKAUPAa, YHUHT YKHUII SIKyHJIaHTaHUJAH CYHT
MEXHAaT IIapTHOMAacH a OeNTuIaHTad MyJaTAad KaM OYiMaran n1aBp MoOaitHuaa niutad Oepur
MaXOYpHITH MEXHAT IIapTHOMACHJIa Ha3ap/Aa TYTHIIUIIN JO3UM.

[Iyaunaraex, MexHaT KOAeKCHMHHHT 348-mMoajacuaa XOAuM HIl OepyBUM XHUCOOWIaH
VKUTUIATaHUAAH KeMHUH KeJTUIIWIraH MyAJIaTHH y3piau cabalnapcu3 unuiad GepMaran Takaupia,
VKATUII XapaXaTJIapUHUHT amalija unuiad OepuiMaraH BakTra MyTaHOCHO KUCMHHM KOILIalll
MEXAaHM3MH Ha3apja TyTuira[3].

[yHuHr yuyH xonuM OeiruiaHrad MyAJaTAaH OJIMH WIIJaH KeTraH TaKJIupAa TabiIuM
XapakaTJIapuHU TYJIMK 3Mac, Oallki amajjia MIUIaHTaH MyAJaTra MyTaHOCHO paBHILa KOTJIAI
MEXaHU3MHUHH KYJUIalll MaKkcaara MyBo(uK.

Bynnait Mmexanu3mMHHM Kyinnarua ¢popmynna acocuaa udoanan MyMKHH:

(MM — IM)
i ot |

CI.-mmp =TX - ) (1 +$] (2)

OyHna:
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Chomp — MEXHAT MIAPTHOMACH MYANATHAAH OJJMH TYraTHJITaHJa KOMIICHCALUs

cymMacy;

TX — MTb onepaTopyHMHT XOAMMHHM YKUTHUILITa KWITaH )KaMU XapaxariiapH;
MM — yKuTHII Tyraranugal KeHUHTYU MaXOypuid MexHat (HaonusTi My iatu (oinapaa);
IM — amania unuTairal Myar (oinapsa);
iyp — Iya MaONaFiIapyuHUHT BakT KUHMATHHU XHMCOOra ONMII YYyH KYJJIaHWJIAIWTaH,

Ooupnuk ynynuiapunaa udoaananran Mapkasuil OaHKHHHT aCOCHIA CTaBKACH.
Mlaprnap: 0 = IM = MM vaCy,py,, = 0.

Taxm¢ erunaérran xpcoOnam EHAaNTyBU YKUTUIN XapaKaTIapHHH XOJMMHUHT HILIA0
OepwiMaran MyaaTura MyTaHOCHO paBHILAa TaKCHMJIAIITa acocHaHagd. XOIUM KEJIUIIMITaH
MYJIaTHHU TYJIUK UIUIA0 OepraH TakAupaa KOMIICHCAIMs CyMMAacH HOJITa TeHT Oyinamu. MexHar
MyHOca0aTiapu MyIJaTHJaH OJJWH TETUIUITM XYKYyKHH acociapjia TyraTwiragaa eca
KOMIICHCAIIHsI CyMMAcCH HMIIUIa0 OepuiiMaral MyiiaTra MyTaHOCHO paBUILIa aHUKJIaHAH

[lly Ounan Oupra, IOKOpYM KUHMATIM YKYB JacTypiapu Ba KacOWil MajakaHU OIIUPHUII
OyinYa YKUTHII Xapaxarjapd MHUKIOpHra Kapad KeHHMHTrH MexHaT (aoJMATH MyIJIATHHA

Ta0aKaTAM THPHIIT Ha3ap/ja TYTHJIQ/IH. Kymnanan, orepaTop TOMOHHIaH
MOJIASUTAIITAPUIAIMTAH YKYB JacTypiiapd ydyH Kyiuaard EHiamryB Ttakind staiamd  (4-
KaJBal).

4-xanBan

IOxopu kKuiiMaT/ii YKyB 1acTypJapu Ba KacOuil MajlakaHu OLIMPHUIN OYViin4ya
VKUTHII Xapa:kaTJapu MUKIOPUra Kapad XOAUMHHMHI KeHUHIM MeXHAT (aoauaTu
MY/JJIATHHU TA0AKAJAITHPUITHUHT TaKJIN(} eTHIaEéTran MexaHu3Mu™
YKuIian KeiiMHry KeJTMIIMITaH MeXHAT
(daoausaTu MmyaaaTu

VKuTHII XapaKaTJapH MHKIOPH

1 000 AKI pomnapuaan 2 000 AKTL
noJutapurada (2 000 kupmaiin)
2 000-3 000 AKUI nonnapu
(3 000 xam kupaam)
3 000 AKIII nonnapuaan rOKOpH KamMuga 3 iun
*Myaiuid TOMOHUIAH Ty3HJIIaH.
U30x: scaosandazcu myooamnap myaniugh momonuoar Kutmamu 1 000 AKLL oonnapuoan
bowwnanaouearn YVKye Oacmypiapu Yu4yH makiug emuneaH WapmHoMAagull napamempiap
xucobnaunaou. Yaapuu Kyinauoa amanioacu MexHam KOHyH4YUIuey maiaonapu xucooea oiuHaou.

Kamuga 1 wun

KaMuaa 2 Wi

IOxopuna kailn >TWiIraH €HAANIYBIAPHUHT MKTHCOAUN MOXHATH OINepaTOpHUHI WHCOH
KaluTalura WyHaNTHUpraH HHBECTHUIMsUIApUM OWJIaH XOJUMHMHI KEHMHTHM MEXHAT (aoiuiTu
JTABOMMMIIUTH YpTacuja MyTaHOCUOJIMKHY TabMHUHIIAIIIaH HOopar.

By énnamyBHMHT acocuii a3ayTury NIyHJIAKK, XOIUM KaH4da Ky MyJ1aT uijiarad 0yica,
YHUHT KalTapHILy JIO3UM OYJIraH TabJIuM XapakaTiapy IIyH4a KaMasii.

Jlemak, Ma3Kyp MeXaHHM3M OWp BaKTHHMHI Yy3HJa UKKA MaH(paaTHU MYyBOQUKIAIITHPHUILITA
XU3MaT KWwiagu: OMp TOMOHJAH, ONEPATOPHUHI MHCOH KaluTalura KUPUTTaH HHBECTULIHACU
XUMOsI KWIMHAAW, UKKUHYM TOMOHAH, XOAUMHHUHT MEXHAT SPKUHIIUTH CaKJIaHAIH.

MTbaapaa nasjaar Ba MHBECTOP MaH(AATJAPMHU MYBO(QHMKJIAIITHPHIN OViHH4a
amaJyuil TakaudgJiap

TankukoTr Hatmxkamapu acocuga MTB acocumarm HedTh-raz joluxanapuaa AaBliaT Ba
MHBECTOp MaH(paaTIapyuHH MYBOQUKIAIITHPUIIHUHT HXTUMOMM-MONUSIBUN MeXaHU3MJIApUHU
TAaKOMMWJUTAIITUPUII OYinya Kyiiunaru Taknudiaap uirapu Cypuiaim.

Bupunuudan, surm MTB maprHoManapuaa Y36eKHCTOH (yKapodapu MeXHATHIa
HUCOATaH WXTUMOWN CcONnMKHU 12 ¢dou3 craBkaga Kymiam MEXaHU3MHUHHM I[IapTHOMaBUH
KUXATIaH aHUK OeJTuIall Makcaara MyBOQUK.
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HKKunuuoan, VokKTUMOUHN COJMKHM XUcoOIall Ba Tyiam TapTHOu, COMMK 0azacu, Xucooor
Oepumr mexanu3smMu xamaa yHUHT MTDB xapaxariapuHu KoIUlalll THU3UMUAArd MaKOMU
AQHUKJIALITUPUITUILH JIO3UM.

Yuunuuoan, MTbH noilimxamapuna uxtué€puil THOOMI CyFypTa XapakaTJIApUHUHT
KOMIICHCAlMsI KUJIMHAUraH Xapakariap TapKUOuAard MakOMHHM IIapTHOMA €KUM YHra MJoBa
KWJIMHAJUraH TerHIUIN Xy#OKaTAa aHUK Oeruiamt J031M.

Typmunuuoan, nxtuépuil THOOMI CyFypTa XapaKaTJapWHU KOMIEHCAIUS KHJIUIIIA
YJIAQpPHUHT MOKTUMOMH axamMMATH OuiaH Oupra MKTUCOIMI 3apypiurd Ba IIApTHOMAaBUH acocu
XxaMm 0axoJIaHHIIHU Kepak.

bewunyuoan, MTDB oneparopiapy TOMOHHMAAH MaXaUIM KaJpiaapHU MaKcaiu
Taliépnaml JacTypjJapUHM OpUM 3TUII Ba OyHAal JacTypJapHMHI MOKTUMOMM HaTWXKaJlapUHU
HWIIMK XUCOO0TIIap/ia aKe STTUPHIL MaKcara MyBOQUK.

Onmunyudan, oneparop Madiariapu XMcoOUIaH Maxcyc Tal€piaHrad Xoqumiiap y4yH 3-
5 MWIIMK “OuUIa MaxOypHUSTUHY SKOPUH 3TUI MyMKHUH.

Emmunuuoan, xonguMm OelruiaaHrad MyJaJaT/AaH OJIIUH UIIJIAH KEeTraH TaKAUpAA TabIUM
XapaXaTJlapyHU amajjla MIIaHraH MyJJiaTra MyTaHOCHMO paBMIIa KOIUIAl MeXaHU3MHHU
KYJUTall Makcaara MyBoQuK.

Ymly TaknudaapHUHT yMyMUH HyHaiumM AaBiaT Ba MHBECTOp MaHpaaTiapuHu Oup
TOMOHHMHT MaH(aaTHHH HMKKMHYM TOMOH XHCOOHMJaH TabMHUHJIANI OPKAIM dMac, Oallku
VOKTUMOMN HAaTHKa Ba MOJIMSABUM MaH(paaT ypracuja aHUK MYBO3aHATHU TabMHHJIAIl OPKaJU
MYBOGUKIAIITHPHUILIAH HOOpAT.

XyJoca

Maxcya0T TakcMMOTHra OHMJl OWTMMIIAp acoCHAa amaira OoLIMpWIagurad HedTh-ra3
JoWKXalapyuia J1aBjaT Ba HUHBECTOpP MaH(paaTiapuHu MyBOQUKIAIITHPHIL HapaKaT NHBECTULIUS
Ba (uckan mMexaHuU3Miap, OalKH MXKTUMOUN HYHanuIiaru MOJMSBUA MyHOcaOaTIapHM Xam
Kampal oJiaju.

MTBHuHT acocuit XyCyCcHSATH HMHBECTOPHMHI T€OJOTMA-KUIUPYB Ba Kazub oJuIl
UIUIapUHU ¥3 Mabiaraapy xucoOura Ba TaBakKasl KWIMO aManira OMUpHUIINIAH noopat 0yiaranu
ca0abmu, W)KTUMOMH Xapaxariap XaMm JIOHMXaHUHT YMYMHUH MOJHUSBUN MeXaHU3MHU OWiaH
OOFIMK X0J71a KYprO YUKUIIUIIHU JIO3HM.

TankukoT Hatmxanapura kypa, MTbmapna naBmaT Ba HMHBecTOp MaH(aaTIapuHU
MYBODUKITAIUTUPULIHUHT MYXUM HYHaTUNUIApUAaH OUpU WXKTUMOUKM COJIMKHM  KYJUTall
MEXAaHW3MHHH aHWK Oeirumampad uGopar. Slarm MTH mapTHOMamapuna Y36eKHCTOH
dbyKkaposapu MexXHATHTa HUCOATaH WHXKTUMOWM CONMMKHU 12 (om3 craBkajia KYJUTAIIHUHT aHUK
[IAPTHOMABHI MEXaHW3MUHU Oeiruiam XOJUMIIAPHUHT MXTHUMOMM XUMOSCHUHHM TabMHHJIAII
OwiaH Oup KaTopAa MHBECTOP YYYH MOJHUSBUN MaxOYpHUSTIApHUHI IMPOTHO3 KUIMHHUIIWHU
OLLIMPHILTa XU3MAT KMIUIIA MyMKHH.

Wxtuépuit TMOOMI cyrypTa Xapaxarjapu 3ca JaBjaT Ba MHBECTOpP MaH(aaTJIapUHHUHT
OeBocHTa TyTallyB HyKTajJapuiaH Oupu xucobOiaHagu. XoAMMIApHH THOOWN CyrypTa OwiaH
TabMHUHJIAII FOKTUMOMM JKHMXaTHaH wWxoOuil Oynca-na, OyHpmail xapakaTlapHH aBTOMAaTHK
paBHIIa KOMIICHCAIMsl KWJIMHAIUTaH Xapaxariapra KUPUTHII Makcaara MyBO(UK sMmac.
XapaxaTHUHT WKTUMOUWN 3apypiuTH OujiaH Oupra YHUHT UKTUCOAMM acociaHranaurd Ba MTh
HmIapTiaapuaa KOMISHCAUS KUK XYKYKUHUHT MaBXY/UIUTH XaM 0axXOoJaHUIIH JIO3HUM.

Maxamnnii kaapnapau Tai€paamt MTBHUHT y30K Mya1aTian WKTUMOMI camapaiopINTUHA
TAbMUHJIOBYM MyXUM MexaHu3Maup. Onepatop mabiarnapu XMcoOuaaH TaiépiiaHran MaxXajuTuii
MyTaxaccuciap HadakaT MyailisiH JIOMHMXa y4yH MEXHAaT pPecypcH, Oalku MamjakaT HWHCOH
KaIluTalyd pUBOKUHUHT MyXUM 3JIEMEHTH XUCOOIaHa Iu.

[y myHocabat OunaH 3—5 WWJUTMK MaKcaIid Tal€piamr JacTypJapuHH YKOPUM ATHII,
XOJMM OeNrMiIaHraH MyAJATAaH OJIJMH MINJaH KeTraH TaKAMpAa 3Ca TabJIUM XapakaTIapHHU
amajja MIUIAHTaH MyJJaTtra MyTaHOCHO paBHILIZA KOIMJall MEXaHU3MHUHM KYJulall Takiaug
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sTwian. bynaai €éaaamyB onepaTOpHUHT MHCOH KalWTAJIUra KUPUTraH MHBECTULUSICUHU XUMOSI
KWINII Ba XOJMMHUHI MEXHAT 3PKUHJIMTU YpTacuaa MyTaHOCUOJIMKHM TabMHUHJIAI UMKOHUHU
Oepanu.

Ymyman omranga, MTB acocupmarm HedTh-ra3 joluxangapuaa JAaBiaT Ba HHBECTOP
MaH(paatimapuHd MyBO(PUKIAMNTHPHUIIHUAT MHKTHMOWM-MOJIMSABUN MOJIEIM HMKTUMOUN COJIUK,
XOJUMJIAPHU THOOMH XUMOSI KHIIMII, MaxaJ/UIMKA KaJpJiapHU Tal€pJanl XaMm/1a HHCOH KalluTaaura
WHBECTUIMSUIAPHU XUMOS KWJIMII MEXaHU3MJIAPUHHUHT Y3ap0 YHFYHJAIIYBUIa acOCJIaHUIIN
JIO3UM.

Bynmait €émmamys MTDB noiimxamapunga AaBIaTHUHT WKTUMOWN — MaH(paaTiapuHu
TabMUHJIAII OWJiaH OMp KAaTopaa WHBECTOPHUHT MOJUSBHI MaHdaaTiIapu Ba WHBECTUIUSIAPH
XHUMOSI KWJIMHUIIIMHU TAbMUHJIAINTA XU3MaT KUJIaIH.
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